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THUC TRANG VA CAC GIAI PHAP
NANG CAO HIEU QUA HOAT DONG PAU TU
CUA CAC DOANH NGHIEP
TREN THI TRUGNG BAO HIEM VIET NAM

Lé Song Lai
Ph6 Vu Trudng Vu Béo hiém

cT hang 8/2005 vita qua
Hiép hoi Bdo hiém Viét
Nam phoi hop voi Vién
Khoa hoc Tai chinh da
té chirc Hoi thdo khoa
hoc vé cdc Gidi phdp
khuyén khich dau tu
hiéu qud vao nén kinh
té cua cdc doanh nghiép
bdo hiém. Pay la ldn
dau tién hoat dong dau
tu tai chinh duoc dua ra
thdo ludn mét cdach
chinh thirc véi muc dich
lam ro cac nguyén nhdn
va dé xudt cdc gidi phdp
nham khuyén khich,
ndng cao hiéu qud hoat
dong ddu tu cia cdc
doanh nghiép bdo hiém.
Sau day ching toi xin
gioi thiéu bai tham ludn
ctia Pho Vu truong Vu
Bdo hiém Lé Song Lai
tai Hoi thdo vé toan
canh tinh hinh ddu tu
cua cdc doanh nghiép
trén thi truong bdo hiém
Viét Nam. ’
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Vai tro cua dau tu trong hoat
dong kinh doanh bao hiém

Sau hon 10 nam thuc hién chinh
séch d6i méi va md ctra, tang
cuong hoi nhap qudc té, thu hit von
dau tu nude ngoai két hop véi viéc
phéat huy cdc ngudn noi luc, thi
truong bdo hiém Viét Nam
(TTBHVN) da c6 nhiing budc phat
trién nhanh chéng ca vé chat va
lugng, danh diu buéc chuyén can
ban tir mot thi trudong doc quyén
nha nudc sang mat thi truong kha
hoan chinh véi su tham gia ctia cac
thanh phan kinh t&, hoat dong trong
tat ca cdc linh vuc bao hiém. Tinh
dén thoi diém nay, TTBHVN Ia
mot trong nhiing thi trudng bao
hiém c6 toc do tang trudng nhanh
va 6n dinh trong khu vuc va trén thé
gidi, véi toc do tang trudng binh
quéan doanh thu phi bao hiém giai
doan 1993 - 2004 dat khoang

30%/nam. Trong hon mot thap ky
qua, ty trong doanh thu phi bao
hiém trén GDP da tang tr 0,37%
(1993) 1én dén 1,86 % nam 2004,
dat x&p xi 900 triéu do la My. Muc
tieu dat ra la dén nam 2010, ty
trong doanh thu phi bao hiém trén
GDPcua TTBHVN phai dat4,2%.

Cung véi su phét trién clia nganh
bao hiém néi chung, hoat dong du
tu cia cdac DNBH ndi riéng da thu
duoc nhiéu két qua dang khich 1é.
Bén canh chiic nang truyén thong
ctia bao hiém Ia han ché va kip thoi
khac phuc hau qua vé ngudi va tai
san do su kién bdo hiém gay ra,
thong qua hoat dong clia minh, cac
DNBH da tich luy dugc mot nguon
von 16n dé dau tu trd lai cho nén
kinh t€. N6i cach khac, bao hiém da
tr& thanh mot kénh huy dong von
dau tu quan trong cho su nghiép
phat trién kinh t€ - xa hoi tai Viét
nam.
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Dbai v6i DNBH, dau tu 1a mot trong
nhiing chdc niang co ban, quyét
dinh dén nang luc tai chinh va hiéu
qua kinh doanh ctia doanh nghiép.
Trong khi chua phai chi tra tién bao
hiém, cong ty bao hiém s& sir dung
s0 phi bao hiém thu dugc dé diu tu
tao ra loi nhuan. Mot phan 16n so6
lgi nhuén thu dugce sé dugc s dung
dé ddp tng céc trach nhiém bao
hiém ma cong ty bao hiém da cam
két v6i ngudi tham gia bao hiém.
Mait khdc, trong diéu kién canh
tranh dang dién ra ngay cang quyét
liét, dau tu da tré thanh mot vii khi
lgi hai gidp doanh nghiép ding
vitng va ti€p tuc phét trién trong
canh tranh (Theo Tap chi Best
Review-thang 5/2005, cho t§i nam
2004, sau 26 nam ké tir nam 1978,
cdc cong ty BH phi nhan tho My
méi thu dugc loi nhuan tir hoat
dong kinh doanh BH. Trudc do,
trong sudt mot thoi gian dai, cac
doanh nghiép phai trong chd vao
loi nhuan tir dau tu dé bu dip chi
phi hoat dong va trd cé tiic). Nho
hiéu qua tirhoat dong dau tuma cac
DNBH ¢6 thé dua ra cac miic phi
bao hiém canh tranh, tao ra gia tri
gia tang cho nguoi tham gia bao
hiém. Nhu vay c6 thé néi kinh
doanh bdo hiém va diu tu s6 phi
bao hiém thu duoc 1a hai hoat dong
c6 mai lién hé hitu co. Thong qua
hoat dong kinh doanh, cic DNBH
s€ thu hit nguén tién tiét kiém
trong dan cu dé tao ra ngudn von
dau tu. Nguoc lai, lgi nhuén tao ra
tlr viéc ddu tu s6 phi bao hiém thu
duoc s€ gitip DNBH dap tng cac
trach nhiém doi voi nguoi tham gia
bao hiém theo hop déng bao hiém.

D6i v6i ngudi tham gia bao hiém,
dac biét 1a trong bao hiém nhan
tho, ngoai muc dich dugc bao vé,
con cé muc dich tiétkiém, tao thém
thu nhap. Do d6, ty 1¢ bao tic c6 y
nghia quan trong quyét dinh su lua
chon clia ngudi tham gia bao hiém,
nhat 12 trong boi cdnh sian phim
bao hiém dang phai canh tranh véi
nhiéu hinh thic huy dong von khac
nhu ti€t kiém ngan hang, tiét kiém
buu dién...

Lich str ton tai cia nganh bao hiém

& nhiéu nudc trén thé gidi da cho
thay nhiéu DNBH bi mat kha nang
thanh toan hoac pha san do nhiing
nguyén nhan lién quan truc ti€p téi
hoat dong dau tu. Dé bao dam su
hoat dong 6n dinh, lau dai ctia céc
cong ty bao hiém va ciing 1a dé bao
vé quyén loi cta ngudi tham gia
bdo hiém, co quan quan 1y bao
hiém cua tat ca cdc nude cling nhu
ban than cic DNBH déu hét siic
quan tam phat trién hoat dong dau
tu trén nguyén tac "an toan va hiéu
qua". Hiéu qua va thanh cong trong
linh vuc dau tu dugc cdc DNBH coi
12 mdt trong nhitng muc tiéu then
chot trong toan bo hoat dong clia
doanh nghiép.

Pac diém cia hoat dong dau tu
trong kinh doanh bao hiém

Hoat dong dau tu néi chung va co
cdu tai san cua DNBH ndi riéng
dugc duy tri nham dam bao thuc
hién nghia vu thanh todn cho nguoi
tham gia bao hiém theo hgp dong
da giao két. Trong di€u kién canh
tranh dién ra duéi nhiéu hinh thic,
trong d6 c6 ha phi bao hiém, phan
16n 1¢i nhuén ctia DNBH Ia do hoat
dong dau tu dem lai. Bdi vay, viéc
quan ly dau tu cia DNBH c6 ¥
nghia rdt quan trong va phai dap
ing cdc yéu cdu: an toan, thanh
khoan va sinh loi. Hoat dong dau tu
ctia cdc DNBH c6 mot s6 diém dac
thit xudt phat tir su khac nhau gitta
kinh doanh bao hiém phi nhan tho
va kinh doanh bo hiém nhan tho,
dac biét 1a vé tinh cht rii ro, thoi
han hop dong va quyén loi bao
hiém duoc nhan...

- Pdc diém cvia hoat dong ddu
tutrong bdo hiém phinhdn tho

Hoat dong dau tu cia DNBH phi
nhan tho chiu tdc dong clia hai y&u
td. Thad nhat, nhu cau thanh todn
thudng xuyén cho cac khi€u nai boi
thudng 16n hon so véi bdo hiém
nhan tho. Thi hai, quy mo6 doanh
thu phi bdo hiém clia cic DNBH
phi nhan tho nhd hon so véi cac
DNBH nhan tho vi cdc hop dong
bao hiém chii yéu c6 thoi han ngan
(du6i mot nam) va khach hang cé
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thé thuong xuyén thay d6i DNBH.
Bé&i vay, viéc dau tu cic qui cua
DNBH phi nhan tho ¢6 nhiing dac
diém sau day:

- Nguén von dau tu nho so véi
bao hiém nhan tho;

- C4c khoan dau tu thuong cé
thoi han ngin va doi hoi tinh thanh
khoan cao. Do dé, tién giti ngan
hang va trdi phi€u chinh phu
thuong chi€m ty trong 16n trong
danh muc dau tu ciia cic DNBH
phinhan tho.

- Ddc diém ciia hoat dong ddu
tutrong bdo hiém nhan tho

Dic diém chung cuia hoat dong ddu
tu cac qui cia DNBH nhan tho 1a
tinh chat dai han va do dé chiu tac
dong 16n cha nhiing thay déi vé 1ai
sudt. Xuat phat tir dac diém nay,
danh muc dau tu chu yéu cua cac
DNBH nhan tho bao gém nhiing
khoan cho vay c6 dam bdo bang tai
san th& chip, trai phi€u chinh pht
v6i ky han dai trén 10 nam, c6
phiéu, trdi phi€u doanh nghiép.
Dac biét, trai phi€u chinh phu 1a
hinh thiic dau tu dugc nhiéu DNBH
nhan tho quan tdm vi do c6 thoi
gian ddo han dai va nho do tao diéu
kién cho ciac doanh nghiép nay loai
trr nhitng rti ro 13i suét, dac biét 1a
khi viéc canh tranh trén céc thi
truong bdo hiém da khién cho
nhiing bao dam vé 1ai suat doi voi
nhitng hgp déng bdo hiém nhan tho
thong thudng va hop dong bao
hiém tra tién dinh ky ¢6 xu huéng
tang.

Nhin chung, hoat dong dau tu cta
DNBH nhan tho cé nhiing dac
diém sau day:

- Do tinh chit dai han cta céc
hop déng bao hiém nhan tho, céc
qui bao hiém nhan tho thudng ddu
tu vao cac loai chiing khodn dai
han, dem lai thu nhap én dinh. Do
do, trai phiéu la tai san chiém ty
trong dang ké trong danh muc ddu
tu cua cic DNBH nhan tho;

- Gan lién v6i khau thiét k€ san
phdm bao hiém nhan tho.

Danh muc dau tu cuia DNBH
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Trong qud trinh xay dung danh
muc dau tu, bat ky DNBH nao cling
phai quyét dinh xem can dua
nhiing loai tai san nao vao danh
muc dau tu cia doanh nghiép nham
dat duoc hai muc tiéu: (1) duy tri
kha nang thanh todn; va (2) duy tri
kha nang canh tranh cta doanh
nghiép. & miic do t6i thi€u nhat, hai
muc tiéu nay bao gébm viéc dap ting
trach nhiém doi v6i ngudi tham gia
bao hiém, duy tri kha nang canh
tranh clia doanh nghiép dé ting thi
phan, va dong gbép vao su tiang
trudng cua thu nhap va thang du
ctia doanh nghiép. Dé dat dugc cdc
muc tiéu d6, DNBH phai tao ra
duoc mot danh muc dau tu véi céc
dac tinh ctia dong tién phu hop véi
céc trach nhiém bao hiém ma cong
ty phai chi tra trong tuong lai va
pht hgp véi chién luge quan 1y rai
ro, dac biét 1a rui ro mat can doi
gilta tai san va trach nhiém cua
doanh nghiép.

Xét & goc do tong quat nhat, c6 hai
loai r0i ro gin lién véi cdc tai san
dau tu. Tha nhat 1a rai ro hé thong
hay rti ro thi truong. Day l1a loai rai
ro ¢6 anh hudng t6i hau hét cac tai
san dau tu, mac di moéi loai tai san
chiu anh huéng & mic do cao thap
khéc nhau. Vi du vé loai rai ro nay
1a rdi ro vé chinh tri, 1ai sudt hay
lam phat. Tha hai 1a ri ro dac thu
hay riéng c6 cua ting tai san hay
mot nhéom nho céc tai san dau tu.
Thuc tién cling nhu 1y thuyét dau tu
hién dai da chiing minh rang, bang
cach két hop nhiéu loai tai san
trong mot danh muc dau tu, hay néi
mot cach khéac, da dang hod danh
muc dau tu c¢6 thé loai trir hoac
giam bét cdc rui ro dac thu, riéng
c6 cua tung loai tai san. Vi ly do
nay ma cic DNHB luon luon mong
muon va tim cdch da dang hod
danh muc dau tu ctia minh dé dam
bao an toan trong hoat dong dau tu.
Thong thudng danh muc dau tu cua
mot DNBH bao gom 4 loai tai san
dau tucht yéu sau day:

- Trdi phiéu (bao gom trdi
phiéu chinh phu va trdi phiéu
congty)
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Trai phi€u duoc coi 1a cong cu dau
tu dai han tao ra nguén thu nhap én
dinh cho DNBH thong qua viéc tra
tién 1ai dinh ky (thuong 1a 6 thang
hodc hang nam) va tra so tién goc
theo ménh gid vao lic ddo han. Dau
tu vao trai phi€u thuong, nhat 1a tri
phi€u chinh pht ¢6 mic do rui ro
thap va tao ra do chic chan cao hon
veé ty suat 1gi nhuan. Nhiing cong
cu dau tu tao ra nguon thu nhap én
dinh giong nhu trai phi€u véi thoi
han va dong tién phu hop véi cac
trach nhiém bao hiém trong tuong
lai rat phu hop véi muc tiéu cua
DNBH nhan tho trong viéc dat
duogc miic 1gi nhuan gia dinh dugc
xay dung trong cong thic tinh phi
bao hiém va d4p ting dugc muc tiéu
quan 1y rli ro mat can doi giita tai
san va trich nhiém cua doanh
nghiép. & cdc thi trudng bao hiém
phat trién, thong thudng trdi phiéu
cong ty la loai tai san dau tu chi€ém
ty trong 16n nhét trong danh muc
dau tu cia mot cong ty bao hiém
nhan tho (khoang trén 40%). Trai
phiéu chinh pht dugc coi 1a khong
6 rti ro vé tin dung, vi vay ¢6 miic
1ai suat thap hon trai phi€u cong ty
va ciing it hap dan hon so véi trai
phiéu cong ty. Trai phi€u chinh phu
thuong chiém ty trong I16n thi 3
trong danh muc dau tu cua mot
DNBH.

- CO phiéu phé thong va cé
phiéu uu dii

C6 phié€u ctia céc cong ty 1a loai tai
san dau tu chiém ty trong 16n tha 2
trong danh muc diu tu cua mot
DNBH 6 céc thi trudong bao hiém
phdt trién. Nhiing dac tinh cua
dong tién tao ra tir viéc dau tu vao
c6 phi€u phé thong c6 miic bién
dong cao hon nhiéu va do vay ¢6
nhiéu rui ro hon so vdi cdc dac tinh
ctia dong tién tao ra tlr viéc dau tu
vao trai phi€u. Dac tinh cta dong
tién ctia c6 phi€u phé thong duoc
quyét dinh boi viéc chi tra cd tic
thuong ky (khong mang tinh cam
két) va boi gid tri thi trudng cta cé
phiéu. Khdc v6i trdi phiéu, c6 phi€u
phé thong khong c6 thoi gian ddo
han. Do céc dac tinh néu trén, phan
16n nguén von dau tu vao ¢ phiéu
phd thong ctia cdic DNBH nhan tho
¢6 nguodn goc 1a s6 phi bao hiém
thu dugc tir cac hop dong bao hiém
nhan tho gin vd&i dau tu
(investment-linked products). Day
12 loai san pham bdo hiém thé hé
mdi, rat pho bién va hap din nguoi
tham gia bao hiém ¢ céc thi trudng
bdo hiém phdt trién. D6i v6i san
phadm bao hiém loai nay, rai ro ddu
tu dugc chuyén tir cong ty bao hiém
nhan tho sang nguoi tham gia bao
hiém hay néi céach khdc, ngudi
tham gia bdo hiém c6 quyén quyét
dinh s6 phi bao hiém ho déng s&
duoc dau tu vao nhing linh vuc
nao.

C6 phiéu uu dai mang tinh chét cua

Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam
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ca c6 phiéu phé thong va trdi phiéu,
thé hién & viéc ngudi ddu tu vao cd
phi€u wu dai dugc chi tra cé tiic
theo mot mic duoc dn dinh trude
va ¢ tiic uu dai phai duoc chi tra
trudc khi cé tiic phé thong dugc chi
tra. Tuy nhién, ciing giéng nhu cd
phiéu phé thong, cd tic cha cb
phi€u uu dai khong mang tinh cam
két va chi duoc chi tra khi duogc
cong bo.

- Cho vay co thé chdp va ddu
tuvao bdt dong sdn

Ngoai viéc ddu tu vao cac loai
chiing khoan nhu c6 phiéu va trai
phi€u, mot cong cu dau tu phé bien
khic ma cdc DNBH thuong su
dung 1a cho vay c6 thé€ chap ma tai
san thé chap duoc hinh thanh tirvon
vay. Cling giong nhu céc cong cu
no khéc (trai phi€u), cho vay c6 thé
chap la cong cu diu tu tao ra ngudn
thu nhap 6n dinh cho DNBH thong
qua viéc ngudi vay thanh toan tién
1ai va mot phan tién goc (thudng 1a
theo dinh ky) cho doanh nghiép,
mac du cho vay ¢6 th€ chap c6 do
rli ro cao hon dau tu vao trai phiéu.
Céc dac tinh vé dong tién tao ra tir
cac khoan cho vay c6 thé chdp dugc
quyét dinh boi céc diéu khoan vé ty
1é 1ai suét, thanh toédn tién goc va
thoi han vay quy dinh trong hop
dong cho vay. Ty 1¢ 1di suét c6 thé
c6 dinh hodc thay doi; tién goc c6
thé dugc thanh toén tiing phan theo
dinh ky ciing véi tién 1di hoac thanh
todn mot lan vao lic két thic hop
dong vay. Xét vé mat lich st cac
khoan cho vay thuong mai dai han
c6 thé chap tiing 1a phuong thic 1y
tudng duoc stir dung dé can déi véi
céc trach nhiém bao hiém dai han
ma DNBH da cam két v6i nguoi
tham gia bao hiém.

DAu tu truc ti€p hodc nam quyén s&
hitu bat dong san 1a hinh thic dau
tu tvong tu nhu ddu tu vao c6 phiéu
pho thong. DAu tu vao bat dong san
c6 thé rat hap dén doi véi DNBH do
tao ra muc lgi nhuan hién tai cao
hon so véi diu tu vao cé phiéu
trong khi vén tao ra co hoi dé tang
gia tri von ddu tu thong qua viéc
tang gia cua bat dong san trén thi

truong. S& hitu bat dong san dugc
xem nhu hinh thic dau tu hap dan
trong thoi ky lam phat vi chli s¢ hitu
c6 thé dinh ky ting tién cho thué
trong chirng muc ma céc diéu kién
thi truong van thuan 1oi, qua d6 lam
tang gid tri cia bat dong san.

Céc dac tinh clia dong tién tao ra tir
viéc dau tu vao bat dong san dugc
quyét dinh bdi cong sudt cho thué,
tién cho thué va chi phi hoat dong
cho thué bat dong san. Cac dac tinh
khé du dodn trudc ctia dong tién tao
ra tir viéc dau tu vao bat dong san
lam cho cong cu dau tu nay khong
hoan toan phit hgp véi nhu cau clia
cac DNBH. Tuy nhién, cic DNHB
van duy tri mot ty 1& bat dong san
nhét dinh trong danh muc dau tu
ctia minh vi muc tiéu da dang hoa
danh muc d4u tu nhdm giam thiéu
rui ro va tim ki€ém mot mdc 1gi
nhuan cao hon.

- Cho vay theo hop dong bdo
hiém

Cho vay theo hgp déng bao hiém la
hinh thdc cho vay dac thii cta cac
DNBH nhan tho vi hai ly do. Thi
nhat, cac khoan cho
vay theo hgp dong bao
hiém khong phéi 12 két
qua ctia mot quyét dinh
vé quan 1y dau tu ma dé
la két qua cha viéc thuc
hién cdc quyén lua
chon ctia cht hgp dong
bdo hiém dugc quy
dinh trong hop dong.
Thi hai, khoan tién cho
vay khong bao gio vugt
qua gid tri giai uGc ctua
hop déng bao hiém va
DNBH luon lu6n c6 thé
khau trir khoan tién cho
vay khong dugc hoan
tra tur gid tri giai udc
hodc so tién tra bao
hiém nén do an toan
ctia hau hét s6 tién cho
vay theo hgp dong bao
hiém 12 tuyét doi. Céc
dac tinh cta dong tién
gan lién véi cdc khoan
cho vay theo hop dong
bdo hiém dugc quyét

A Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam

dinh bai s& thich ctia cht hop dong
trong viéc thuc hién cdc quyén lua
chon quy dinh trong hgp dong, do
vay nhiéu khi khé du doén trudc.
Nhin chung, dé dam bao an toan
cho vay theo hgp dong bao hiém
chiém mot ty 1& twong do6i nho
trong danh muc dau tu cia DNBH
nhan tho (duéi 10% téng gi4 tri tai
san dau tu).

Thuc trang hoat dong dau tu cua
cac DNBH tai Viét Nam

- Co s0 phdp ly diéu chinh
hoat dong dau tu ciia cac DNBH

Do tinh chat dac thii va tim quan
trong ctia né d6i véi su an toan tai
chinh cua cac DNBH, hoat dong
dau tu duoc quy dinh kha day da va
chat ché trong Luat kinh doanh bao
hiém va cdc van ban hudng dan thi
hanh. Cling giong nhu quy dinh
phap luat cua nhiéu nudc khac trén
thé gidi, hoat dong dau tu cua céac
DNBH tai Viét Nam phai tuan tht
nhiing han ché& nhat dinh vé nguén
von ddu tu, [inh vuc diu tu, danh
muc dau tu, dia ban dau tu, cu thé
la:
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Bang 1: Cac han ché dau tu theo quy dinh phap luat Viét Nam

Nguon von dau tu

B3o hiém nhan tho

B3o hiém phi nhan tho

lai ciia doanh nghiép

« Von diéu I¢, quy du trit bat budc, quy du
trit tu nguyén, cac khoan 13i cua nhiing nam
truge chua sur dung va cac quy duoc dung
dé dau tu dugc hinh thanh tir loi nhuan dé

Khong han ché

Khong han ché

K3
<

Nguon von nhan réi tir du phong nghiép vu

Chi dugc phép dau tu tai

Chi dugc phép dau tu tai

dung

thac dau tu qua cédc t6 chiic tai chinh tin

bao hiém Viét Nam va phai tuan tht | Viét Nam va phai tuan tha
nhiing han ché vé ty lé. nhiing han ché vé ty lé.
o Mua trdi phi€u Chinh phu, trai phiéu Khong han ché Khong han ché
DN ¢6 béo lanh, gii tién tai cdc t6 chic
tin dung khong han ché
o Mua c6 phié€u, trai phi€u DN khong c6 .. .
béo lanh, gép von vao cac DN khac T6i da S0% T6i da 35%
o Kinh doanh bat dong san, cho vay, uy Téi da 40% Téi da 20%

Diéu ddng chi y 1a khac v6i mot s6
nudc, trong d6 ¢ Lién minh chau
Au (EU), phdp luat Viét Nam chi
khong ché€ miic t6i da d6i véi cac
hoat dong dau tu ctia DNBH ma
khong qui dinh nhiing ty 1& toi
thiéu ma cdc DNBH phai tuan tha
khi ti€n hanh dau tu. Thong
thuong, nhitng qui dinh t6i thiéu
nay dugc ap dung ddi véi mot loai
dau tu nhat dinh, thuong la dau tu
vao cac ching khoan chinh phu.

Muc dich cht yéu ctia né khong
phai nhdm bao vé quyén lgi cua
ngudi tham gia bdo hiém ma nhim
thuc hién chinh sach kinh t&€ vi mo,
bao gébm dam bao su ho trg day du
cho viéc tai trg ng ctia chinh phu.
Ngoai ra, phédp luat Viét Nam con
chua quy dinh muc han ché doi véi
s0 tién t6i da ma mot DNBH duoc
phép dau tu vao mot du dn dau tu cu
thé nhim muc dich tranh tich tu rti
ro.

- Két qua hoat dong diu tu
ciia cic DNBH trong thoi gian
qua

Vé nguodn von dau tu, cling véi su
gia tang nhanh chéng vé s lugng
DNBH, viéc md rong quy mo va
dia ban hoat dong, da dang hod co
céu san phim va nang cao chat
luong dich vu, doanh thu phi bao
hiém clia toan thi trudng da tang
manh trong thoi gian qua.

Biéu 1: Doanh thu phi bao hiém trong giai doan 1994 - 2004

12.400

10.390
4.982
1.264 2.092

Ty VND
14000 -
12000 -
10000 -
8000 -
6000 -
4000 -

2000 - 741

0 I

1994

Nho d6, ngudn von dau tu clia cc
DNBH da tang nhanh, tr chd hoat
dong dau tw hau nhu khong ddng ké
nam 1994, trong giai doan 10 nam
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1996 1999 2001

1995-2004 téng so tién ddu tu da
tang 29 lan, toc do tang trudng binh
quan hang nam 290%.

2003 2004
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Biéu 2: Tong nguén von dau tu cia cac DNBH giai doan 1994 - 2004

Ty VND
25000 23.002
20000
15000 | 14.602
10000 -
5.947
5000 - .
. 017 2.478
0 I T - T
1994 1996 1999 2001 2003 2004

Can cit theo Chién lugc phét trién
thi trudng bdo hiém Viét Nam tix
nam 2003-2010 da dugc Tha tuéng

(0] 8,1
100%

Chinh phu phé duyét thi nguén von
du tu ctia cic DNBH sé phai dat
90.000 ty vaonam 2010.

Biéu 3: Co cau von dau tu ciia cac DNBH

9,3

80% -

60% -

O Bat dong san, cho vay, uy thac
B C6 phiéu, trdi phigu DN
I Gui ngan hang, trai phi€u CP

40% -

20% -

0% -

2003

Vé co cdu von dau tu, nhitng s
liéu néu trén cho thay, mac du, cac
DNBH tai Viét Nam dugc phép dau
tu vao nhiéu linh vuc, nhung trén
thuc t&€, danh muc ddu tu cta cédc
DNBH con kha nghéo nan va cht
yéu tap trung vao hinh thic tién gt
ngan hang va trai phi€u chinh phu.
Puong nhién, véi tinh thanh khoan

2004

cao, do rui ro thap va kha an toan,
nén hiéu qua dau tu khong cao la
diéu kho tranh khoi. Cac Iinh vuc
dau tu khéac cho du dién ra kha soi
dong trong thoi gian qua nhu kinh
doanh bat dong san, cho vay, uy
thac dau tu, tham gia gép von, mua
c6 phiéu, trai phi€u doanh nghiép,
tham gia thi truong ching khoan...

nhung méi chi chi€ém ty trong
khiém ton, & muc trén 10% tong s6
tién dau tu ctia cic DNBH. Trong
khi do, tai nhitng nudc, noi cé thi
trudng chitng khoén phét trién, mot
ty 1€ 16n trong nguon von dau tu ctia
DNBH dugc danh dé dau tu vao co
phiéu va trdi phiéu.

Bang 2: Co ciu dau tu cia cac DNBH tai chau Au phan theo danh muc dau tu (2002)

(% treén tong sé tién dau tu)

Bét dong san C6 phiéu Trai phi€u Tién guri ngan Céc hinh thuc
hang va cho vay khac
Kién minh chau 48 32,6 414 14,5 6.7
Phép 49 22,7 69,6 1,7 1,1
buc 2,6 38,6 8.4 49,9 0,5
Anh 6,7 432 374 3.8 8,9

Nguon: French Insurance in 2003, FFSA

B3 Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam
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Bang 3: Co cau dau tu cia cac DNBH tai Viét Nam phan theo loai hinh doanh nghiép (2004)

Loai hinh bao So tién dau tu Tién guri, trai C6 phiéu, trai BDS, cho vay,
hiém phiéu CP phiéu DN uy thac
Gia tri Gia tri Gia tri % Gia tri
(ty dong) % ’ % ' ' %
Phi nhan tho 4.680 20.3% 4.124 88% 220 5% 325 7%
DN c¢6 von NN 588 2,5% 579 98,5% 5 1% 3 0,5%
Nhan tho 18.322 79.7% 15.906 86,8% 611 3,3% 1.815 9,9%
DN c¢6 von NN 7.442 32,3% 7.136 95,9% 111 1,5% 195 2,6%
Tong cong 23.002 100% 20.030 | 87,08% 832 3,6% 2.140 9,3%

Diéu dang chd y trén thi trudng bao
hiém Viét Nam trong thoi gian qua
1a khong c6 su khic biét 16n trong
co clu dau tu gitra DNBH nhén tho
va DNBH phi nhan tho. Tién gti
ngan hang va trai phi€u Chinh phu
la cong cu dau tu chu yéu duge ca
hai loai hinh doanh nghiép nay lua
chon. Pac biét, cic DNBH c¢6 von
dau tu nudc ngoai hau nhu dau tu
toan bo vao tién gli va trdi phi€u
Chinh phu.

T4 chiic hoat dong ddu tu trong cac
DNBH c6 vai tro quan trong, quyét
dinh dén su thanh cong cua hoat
dong ddu tu. Hinh thic t6 chic
cling phan nao ndi 1én tinh chuyén
nghiép va hiéu qua clia hoat dong
ddu tu. Yéu cdu t6 chic hoat dong
dau tu 1a phai c6 k&€ hoach, chuong
trinh muc tiéu rdé rang, phai c6
nhiing bd phan chuyén mon hod
phuthop v6i qui moé hoat dong.

Hinh thic t6 chiic hoat dong dau tu
cia DNBH phu thudc vao nhiéu
yéu td trong d6 chu yé&u la qui mo
cta doanh nghiép, tinh chat cua
nghiép vu bao hiém (tic 1a bao
hiém nhan tho hay bdo hiém phi
nhan tho) va qui dinh phap luat c6
lién quan cua timg nude. C6 3 hinh
thac cht yéu dugc cic DNBH trén
thé gidi st dung dé ti€n hanh céc
hoat dong dau tu cia minh la:

- Phong/trung tam dau tu, truc
thuoc DNBH;

- Thanh 1ap mot phdp nhan doc
lap (duéi hinh thic cong ty
dAu tu hay cong ty quan 1y qui)
do DNBH s6 hitu toan bo hay
nam c6 phan chi phoi;

- Uy thac dau tu.
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Do tinh chat dac biét

quan trong cua hoat

dong dau tu doi véi

hoat dong kinh doanh

bao hiém nhan tho nén

hau hét cic DNBH

nhan tho déu c6 bo

phan quan 1y va diéu

hanh hoat dong dau tu

tuong doi doc lap

trong co cau t6 chiic

cua doanh nghiép.

Cung vé6i su tang

trudng cua hoat dong

kinh doanh bdo hiém

nhan tho, khi ngudn

phi bao hiém thu dugc

da dat t6i mot mic do

dang ké, cic DNBH

nhan tho cé xu huéng

tich biét hoat dong

diu tu v6i hoat dong

kinh doanh bdo hiém

nhan tho dudi hinh

thitc thanh lap mot

cong ty quan ly quy

dau tu chuyén nghiép,

doc lap v6i DNBH nhan tho. Khi
d6, hau hét s6 phi bao hiém do
DNBH nhéan tho thu duoc s€ duoc
chuyén cho cong ty quéan 1y quy dé
quan ly va dau tu trén co s& hop
dong uy thac dau tu gitta hai cong
ty.

Trén TTBHVN, trong su6t mot thoi
gian dai, tai phan 16n cdc doanh
nghiép, hoat dong dau tu khong
duoc tich riéng ma thuong duoc
giao cho bd phan tai chinh-ké& toan
thuc hién. Nhin chung, cic DNBH
chua c6 t6 chiic dau tu chuyén
nghiép, hoat dong dau tu chua tap
trung ma con kha phan tan. Chi

méi ¢6 Bao Viét, Bao Minh,
Prudential va mot s6 it doanh
nghiép la c6 bo phan dau tu chuyén
trach va tuong doi doc lap. Ngoai
ra, hoat dong dau tu ciia Bao Viét
con dugc ho tro bdi Cong ty ching
khodn Bao Viét. Gan day, viéc 2
cong ty bao hiém nhan tho Ia
Prudential va Manulife dugc phép
thanh 1ap cong ty quan 1y quy 1a
mot bude di ding huéng nhim
nang cao tinh chuyén mon hod va
hiéu qua cua hoat dong dau tu.
Hinh thifc t6 chiic nhu vay sé bao
dam dugc tinh an toan va hiéu qua
cao hon trong hoat dong dau tu cta
céc cong ty bao hiém nhan tho vi

Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam
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cacly dosau day:

- Viéc tach biét hoat dong dau
tu vGi hoat dong kinh doanh bao
hiém nhan tho du6i hinh thitc thanh
lap cong ty quan 1y quy dau tu sé
gitip co quan quan Iy bao hiém
gidm sét chat ché hon hoat dong
dau tu cua cdc DNBH nhan tho, qua
d6 dam bao su an toan vé tai chinh
cho céc cong ty va bdo vé quyén loi
clia ngudi tham gia bdo hiém. &
nhiéu quéc gia ¢6 nganh bao hiém
va ddu tu tai chinh phét trién thi
viéc tach biét hoat dong dau tu véi
hoat dong kinh doanh bao hiém
nhan tho duéi hinh thiic thanh lap
cong ty quan Iy quy dau tu 1a mot
yéu ciu bat budc ctia phép luat.

- V6i trinh do chuyén sau vé
quan 1y hoat dong dau tu theo
phong cach chuyén nghiép, cong ty
quan 1y qu¥ dau tu s& gép phan lam
tang hiéu qua dau tu ngudn phi bao
hiém do cong ty bao hiém nhan tho
chuyén giao. Bén canh do, cong ty
quan ly quy dau tu doc 1ap con la
mot kénh thu hit von dau tu cua
céc nha dau tu khac thong qua viéc
phat hanh chiing chi qu§ dau tu, ké
ca niém yét va ban cac ching chi
quy dau tu trén thi trudng ching
khoan.

- Nhdn xét vé chdt luong hoat
dong dau tw cua cic DNBH tai
Viét Nam

Theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 98
Luat Kinh doanh bao hiém, "Viéc
dau tu von cua DNBH phai dam
bao an toan, hiéu qua va dap ung
dugc yéu cau chi tra thuong xuyén
cho cac cam két theo hop dong bao
hiém". Cén ct nhiing yéu cdu trén,
chat luong dau tu ctia cac DNBH c6
thé duoc d4nh gia nhu sau:

+/ Vé tinh an toan, viéc cac hinh
thic tién gui ngan hang va tréi
phiéu Chinh phu chiém mot ty
trong 16n (trén 87%) trong danh
muc dau tu cua caic DNBH cho thay
hoat dong dau tu cia cic DNBH
Viét nam nhin chung khé an toan.
Tuy nhién, khi di sau phan tich hoat
dong dau tu trong cac linh vuc khéc

nhu c6 phi€u, trdi phi€u doanh
nghiép, cho vay, dau tu bat dong
san va uy thac dau tu cho thay mic
an toan chua thuc su dam bao,
chang han nhu hoat dong cho vay
thi€u tai san dam bao, hoat dong
g0p von vao cac doanh nghiép hoat
dong chuahiéu qua...

+/ V& tinh thanh khoan, cting do
sO tién dau tu tap trung chi yéu vao
tién gui va trai phi€u Chinh phti nén
tinh thanh khoan cta cdc khoan
dau tu 1a khd cao, do céc hgp dong
gui tién déu c6 diéu khoan rit trude
han, trdi phi€u c6 thé mua ban,
chiét kh&u va cAm c6 tai ngan hang.
Tuy nhién, do thi trudng tién té Viét
nam chua phét trién nén viéc mua
ban trai phi€u chinh pht chua
thong dung, hinh thdc chiét khau
trdi phi€u chua dem lai hiéu qua
dautucao.

+/ V€ hiéu qua, hiéu qua dau tu
ctia cac DNBH trong thoi gian qua
nhin chung con chua cao. Ty suat
loi nhuan dao dong tit 7-15% trong
khi dé ty 1& nay d6i véi cac doanh
nghiép niém yét 1a trén 20% va doi
véi cdc ngan hang thuong mai 1a tir
15-35%. Chinh hiéu qua dau tu
chua cao nén da phan nao han ché
kha nang canh tranh ctia cic doanh
nghiép bdo hiém nhan tho véi céc
hinh thitc huy dong ti€t kiém khac.

Nhin chung, hoat dong dau tu cta
cdc DNBH trong thoi gian qua vé
co ban da dép tng cdc yéu ciu an
toan, ding phap luat, dam bao tinh
thanh khoan, nguén von dau tu
tang trudéng déu va 6n dinh va qua
do6, da ho trg truc ti€p cho hoat
dong kinh doanh bao hiém goc.
Tuy nhién, bén canh nhiing két qua
budc dau da dat duoc, hoat dong
dau tu cua cac DNBH da boc 10
nhitng han ché, bat cap, cu thé Ia:

- Danh muc dau tu chua phong
ph, chu yéu tap trung vao hai hinh
thitc dau tu don gian 1a tién gui va
trai phi€u chinh phu. Mac du, day
la nhiing hinh thic ¢6 tinh thanh
khoan va do an toan cao nhung hiéu
qua thap so vdi céac hinh thic dau tu
khac.

B} Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam

- Ngoai trtt mot s6 it DNBH c6
doanh thu phi bao hiém 16n c6 t6
chiic hoat dong dau tu bai ban.
Nhin chung, t6 chiic hoat dong dau
tu cia cac DNBH khéac kha don
gian, tinh chuyén nghiép chua cao.
Diéu nay, phan nao thé hién cac
doanh nghiép chua c6 su quan tam
thich dang cho hoat dong dau tu.

- Céac doanh nghiép mdi tap
trung vao hoat dong dau tu sau khai
thic, hay ndi cich khac, gitta hoat
dong khai thac bao hiém va dau tu
chua c¢6 moi quan hé lién két, gan
b6 hitu co. Do d6, cling anh hudng
dén hiéu qua dau tu va tinh chu
dong trong kinh doanh cia DNBH.

C6 nhiéu nguyén nhan khiach quan
va chu quan dan dén nhitng han ch&
néu trén, trong d6 cé thé chi ra
nhiing nguyén nhan cht yéu sau
day:

> Khuon kho phdp 1y diéu chinh
hoat dong ddu tu cua cdc
DNBH cdn tiép tuc duoc bo
sung, hoan chinh, bdo dam suw
nhdt qudn giita Ludt kinh
doanh bdo hiém va cdc ludt
chuyén nganh khac

Theo Luat kinh doanh bao hiém va
cdac van ban huéng dan thi hanh,
linh vuc ddu tu cia DNBH hiém
duoc quy dinh khd rong va khong
¢6 su phan biét d6i xur gittra DNBH
trong nuGc va DNBH c¢6 von
DTNN. Tuy nhién, khi 4p dung vao
vao ting linh vuc ddu tu cu thé thi
déu gap vuéng mac. Cu thé 1a:

- P4 8 nam sau khi Luat c4c t6
chic tin dung dugc ban hanh,
nhung van chua c6 huéng dan cu
thé vé hoat dong cho vay ctia cic t6
chtc tin dung phi ngan hang, trong
d6 c6 cac DNBH. Thuc té€ nay mot
mat budc cac DNBH phai stt dung
hinh thic cho vay uy thac do do,
mat thém chi phi va lam giam hiéu
qua cho vay. Mat khdc, né ciling
khién cho co s& phap 1y cua cua
hoat dong cho vay theo hgp dong
bao hiém chua that day du, 1o rang,
mac du, day 1a mot hinh thic dau tu
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khong thé thi€u cha cic DNBH
nhan tho tai nhiéu nudc trén thé
gidi.

- Quy dinh ctia Luat Dat dai han
ch&€quyén s& hitu va kinh doanh bat
dong san, nhan tai san dam bao 1a
bat dong san cta cac doanh nghiép
100% von DTNN ciing lam anh
hudng khong nho dén viéc lua chon
hinh thic dau tu phit hop cua cac
DNBH 100% von DTNN, trong khi
nhiing doanh nghiép nay hién dang
chiém vi tri quan trong trén thi
truong bao hiém nhan tho xét vé s6
luong doanh nghiép cling nhu thi
phan doanh thu phi bdo hiém.

- Ngoai ra, do hoat dong dau tu
tlr s6 phi bao hiém thu dugc tai Viét
Nam ctia caic DNBH ¢6 von PTNN
van dugc coi la dau tu nuée ngoai
theo quy dinh hién hanh, nén thu
tuc dau tu con phic tap, tham chi
trong nhiéu truong hgp con phai
xin cép gidy phép cho cic du an
dau tu nhu doi vé6i dau tu truc tiép
nudc ngoai. Mat khic, cic DNBH
c¢6 von DTNN ciing khong dugc
hudng cac uu dai dau tu theo Luat
khuyén khich dau tu trong nudc,
doéng thoi, phai chiu nhitng khong
chévé ty 1é dau tu t6i da khong qua
30% von diéu 1é cua doanh nghiép
ti€p nhan dau tu

» Moi truong ddau tu chua thudn
loi

Nhin chung, moéi truong dau tu cua
cac DNBH tai Viét Nam con chua
thuan loi. Cac thu tuc va thong tin
lién quan dén dau tu bat dong san it
duoc cong khai; s6 lugng cac du an
dau tu hiéu qua, an toan va kha thi
con chua nhi€u; nhitng that thodt va
chat luong yéu kém trong dau tu
xay dung co ban ti€p tuc la nhiing
yéu t6 han ch& dau tu truc tiép cla
cdc DNBH vao cic du dn dau tu.
Bén canh d6, thi trudng tién té va
thi truong ching khodn chua phat
trién, s6 luong cac doanh nghiép
niém yét con it, thi€u cac loai trai
phiéu chinh pht vé6i thoi han dai (tir
10 nam tr& 1én), vdi 1ai suat hop 1y,
phuong thtc thanh todn linh hoat...
cling can tr& dén su tham gia cla
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cac DNBH trén TTCK.

» Cdc doanh nghiép chua co su
quan tam diing miic dén hoat
dong ddu tu

C6 mot thuc t€ 1a phan 16n céac
DNBH hoat dong trén thi trudong
déu c6 1ai tir hoat dong khai thac
bao hiém. Do d6, cdc doanh nghiép
chua c6 sy quan tam thich ding dén
hoat dong dau tu, thé hién & co cau
t6 chitc ddu tu don gidn, phan tan va
chua dugc chuyén mon hod. Trong
sudt mot thoi gian dai, bén canh
hoat dong khai thdc bdo hiém duoc
tap trung phét trién, s6 luong san
phadm mdi lién tuc gia ting, dén nay
da c6 trén 700 san pham, s6 luong
dai ly cling tang lién tuc thi thi
truong dau tu lai chua c6 su phat
trién tuong xtng, danh muc dau tu
van don diéu, cdn bo lam cong tac
dAu tu chua theo kip yéu cau cta thi
truong, con thi€u cic chuyén gia
dau tu ¢6 trinh do va kinh nghiém;
viéc ra quyét dinh dau tu, thuc hién
quy chédau tu con bi buong 16ng...

Mot so giai phap nham nang cao
hiéu qua, do an toan va chat
luong dau tu ciia cic DNBH

Tt thuc tién hoat dong dau tu cua
cdc DNBH trong thoi gian qua, dé
khac phuc nhiing t6n tai, han ché&
nhu da chi ra & trén, qua do, nang
cao hiéu qua, do an toan va chét
lugng dau tu cua cac DNBH, trén
co s& tham khao kinh nghiém nuéc
ngodi, c6 thé dé xuit mot s6 giai
phép sau day:

+ Tiép tuc hoan thién moi
truong phdp ly, co ché, chinh sdach
khuyén khich va tao diéu kién
thudn loi cho hoat dong dau tu
ciiacdc DNBH

Nhanh chéng phéi hop véi cac co
quan chtic ndng nhu Ngan hang
Nha nuée, Bo K€hoach va Dau tu...
dé xay dung, sém ban hanh va té
chtc thuc hién cac quy dinh huéng
dan vé hoat dong cho vay clia céc t6
chtic tin dung phi ngan hang; xod
bd nhitng han ché€ mang tinh phan

biét doi xtr vé dau tu gitta DNBH
trong va ngoai nudc, dac biét la cho
phép "DNBH c6 von DTNN su
dung phi bao hiém thu dugc dé dau
tutai Viét nam dugc dp dung co ché
chinh sich vé dau tu nhu céc
DNBH trong nudc"; don gian hoa
cac thu tuc hanh chinh trong phé
duyét va thuc hién cic du dn dau tu,
nhat 1a cdc du dn dau tu bat dong
san; nang dan va di tGi xod bd céc
han ché vé dau tu gidn tiép, dac biét
la ty 1& gép von cta cic DNBH c6
von DTNN trong cac doanh nghiép
trong nudc...

+ Tdng cuong kiém tra, gidm
sdt hoat dong ddu tu cua DNBH,
dam bdao cdc yéu cau an toan, hiéu
qua. Can coi day la mot noi dung
quan trong trong kiém tra, gidm sat
thuong xuyén tinh hinh tai chinh va
kha nang thanh todn ctia DNBH.
Dic biét, can chd trong kiém tra
viéc cho vay theo hop dong bao
hiém nhan tho, nham dam béo cho
vay ding muc dich, ding doi
tugng, tranh that thoat tai san...
Mat khac, can nghién ctu dé tién
tGi dp dung quy dinh vé dinh gia
danh muc dau tu nham xdc dinh
chinh xéc chat lugng dau tu va gan
chat luong dau tu véi kha nang
thanh toan cia DNBH. Ngoai ra,
can s6m ban hanh quy dinh cu thé
vé hoat dong dau tu tir nguén von
cht s& hitu nham dam bao ngudn
von nay dugc st dung an toan, hiéu
qua va dam bao kha nang thanh
toan cia DNBH.

+ Vé phia cdc doanh nghiép
can:

- Nang cao tinh chuyén nghiép
clia hoat dong dau tu vé t6 chiic
cling nhu trinh do ctia doi ngii can
bo; sém xay dung doi ngll céc
chuyén gia vé dau tu... Trudc mat,
can khuyén khich cac DNBH ¢6 du
tieu chudn "thanh lap quy dau tu,
quy tin thac va cong ty quan ly quy
theo quy dinh cta phép luat" (trich
Chién lugc phét trién TTBHVN tir
nam 2003-2010).

- Khuyén khich cac DNBH da
dang hod danh muc dau tu, bao
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dam can doi gitta nhu cau thanh
todn truéc mat va hiéu qua dau tu
lau dai;

- S6m xay dung va thuc hién
nghiém cac quy ché, quy trinh dau
tu va ra quyét dinh dau tu chat ché,
diing phap luat dé han ché dén miic
thdp nhat nhitng rdi ro gap phai
trong hoat dong dau tu;

- Tung doanh nghiép can xay
dung cho minh chién luoc dau tu
thich hgp va gan véi chién luogc
kinh doanh. Xét vé lau dai, linh vuc
dau tu chu yé&u ctia cic DNBH sé la
c6 phiéu va tri phi€u. Trong diéu
kién thi truong tai chinh & Viét
Nam chua that su phét trién, lam
phét c6 xu huéng tang nhu hién nay
thi dau tu vao trdi phi€u Chinh phu
con ¢6 nhiéu han ché. Thi trudng
ching khodn Viét nam dang trong
giai doan diu cta qud trinh phat
trién, khung phdp 1y chua hoan
thién, hang hoa chua dang dang dé
dam bao thi truong so6i dong. Trong
diéu kién d6, linh vuc dau tu bat
dong san ¢6 nhiéu tiém nang phat
trién. Thi trudng tin dung ngan
hang ludn soi dong, véi vai tro 1a
kénh chinh thitc duy nhit cung cap
von cho nén kinh t€ trong giai doan
hién nay, trong diéu kién kinh t&
lién tuc phat trién, nhiéu du dn hiéu
qua nhung thi€u vén nén tin dung
ngan hang c6 nhiéu su lua chon dau
tu. Do dé bén canh viéc x4c dinh xu
hudng dau tu lau dai vao trdi phiéu

Chinh pht va ¢é phiéu thi dau tu
vao bat dong san va cho vay c6 thé
1a nhitng Iinh vuc ¢6 nhiéu co hoi
tru6c mat phit hop vé6i ngudn von
dau tu cua cac DNBH. Tuy nhién,
viéc dau tu vao hai linh vuc nay can
nhiéu kinh nghiém, k§ nang vé
dinh gid bat dong san, thu tuc ho so
trong xay dung, quy hoach ciing
nhu khé niang thdm dinh, ddnh gid
hiéu qua phuong an... Day van la
nhiing diém yéu cua cdc doanh
nghi¢p Viét Nam n6i chung va céc
DNBH ndiriéng.

- Tao su géan két gilta hoat dong
dau tu va hoat dong kinh doanh bao
hiém, dic biét 1a trong khau thiét
k¢, phét trién san ph4m nham nang
cao hiéu qua kinh doanh néi chung
vahiéu qua dau tunoiriéng.

Theo huéng di nay, trong thoi gian
tGi, can ti€p tuc nghién cdu phat
trién thém céc loai san phdm bao
hiém méi nhim ddp ting nhu ciu
ngay cang da dang cla ngudi dan
Viét Nam, dic biét 1a hinh bao
hiém két hgp vé6i dau tu
(invetsment-linked products). Day
12 san phdm bao hiém thé hé méi,
da dugc trién khai rat thanh cong &
nhiéu nudc trén thé giGi, ké ca mot
s6 thi trudng mdi ndi nhu Trung
Qudc. Pac trung ndi bat cua loai
san pham bao hiém nay 1a nguoi
tham gia bao hiém c6 quyén yéu
cau DNBH nhan tho dau tu s6 phi
bao hiém ctia ho vao cdc quy ddu tu

I Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam

khac nhau (trong d6 chu yéu la céc
quy dau tu ching khodn) thong qua
cong ty quan ly quy dau tu theo ty
1& ho tu Iya chon. Nho kinh nghiém
va kién thic chuyén sau vé hoat
dong dau tu, cong ty quan 1y quy
du tu ¢6 thé tu vin cho ngudi tham
gia bao hiém lua chon cdc phuong
an dau tu phtt hgp v6i nhu cau vé tai
chinh va mic do chap nhan rii ro
ctia ho nham dat dugc hiéu qua dau
tu to1 wu. Ngugc lai, nguoi tham gia
bao hiém sé& tu minh gdnh chiu cdc
rti ro lién quan t6i viéc dau tu so
phi bédo hiém cta ho. C6 thé néi,
san phdm bao hiém két hop véi dau
tu s€ 14 cAu noi quan trong gita thi
trudng von va thi trudng bao hiém.
Tuy nhién, dé c6 thé phat trién va
trién khai rong rai loai hinh bao
hiém nay, mot diéu kién tién quyét
cin phai ¢6 la su ra doi va hoat
dong on dinh cta nganh quan ly
quy ddu tu ma cu thé 1a hoat dong
clia cac cong ty quan ly quy dau tu
vacac quy dau tu. Ngoaira, canco
khuon khd phép 1y 16 rang, minh
bach nhim bao vé quyén lgi cha
ngudi tham gia bao hiém/nha dau
tu. m
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BAO HIEM TRACH NHIEM
DAN SU CHU XE CO GIOI
van dé mat khach hdng

ai nam truéc day khi Nghi dinh
15/ND-CP ctia Chinh pht quy dinh
XU phat vi pham hanh chinh vé giao
thong duong bo dugc ban hanh, trong
dé bao hiém trach nhiém dan su clia
cht xe co gi6i 12 mot quy dinh béit budc, néu
khong c6 s€ bi phat, loai hinh nghiép vu nay da
c6 budc tang truong dot bién. Thé nhung tir d6
dén nay, da tang truong d6 da khong duoc duy tri
vatinh hinh ngay cang tuot doc.

Thong tin tir phia céc dai Iy ban bao hiém cho
biét viéc mua bdo hiém chi tap trung vao nhiing
trudng hop mua xe méi dé du tha tuc di dang ky
truc ba xe, con mua bao hiém cho xe gan may
cili theo dinh ky thi rat hi€ém hoi. Viéc ban bao
hiém trach nhiém dan su cht xe co gi6i ting
duoc cac cong ty nhu Bao Viét, Bao Minh,
PJICO két hgp vé6i phong thu thu€ trude ba cta
chi cuc thu€ 6 cac quan, huyén, mot thoi to rakha
hiéu qua, nhung hién nay da giam manh.

Hién nay, viéc ban bao hiém con dugc phét trién
thong qua cac cua hang ban xe may, dai 1y bao
hiém, dang kiém va canh sét giao thong. Tuy

S6 4. Thang 11/2005

nhién, tinh hinh khong c6 gi kha quan. Theo s6
liéu ctia Bao Minh, trong 6 thang dau nam c6
khoang 433.000 xe mdy tham gia bao hiém thi
phan 16n trong s6 d6 1a xe dang ky méi.

Ong Trinh Minh Pic, Trudng phong Bio hiém
Xe co gidi Bao Minh thira nhan, mua bao hiém la
bat budc, nhung viéc thuc hién nghiém chinh hay
khong lai phu thudc rat nhiéu vao y thic cla
ngudi dan. Cdc cong ty bao hiém cho raing mot so
ngudi dan chua nhan thic duge tdm quan trong
va § nghia nhan dao cta viéc mua bao hiém nén
viéc mua bao hiém chi dé d6i phé 12 chinh.

Quan diém tir phia ngudi mua bao hiém thi lai
cho ring mua bao hiém khi gap tai nan dén bu
khong dugc bao nhiéu ma thii tuc boi thudng rac
161, phic tap. Thiét nghi nganh bao hiém can tao
ra moOt buc chuyén bién manh trong cong tac
tuyén truyén va giai quyét boi thuong thi méi cé
thé thu hiit dugc khach hang mua béo hiém, cho
di day 1aloai hinh bdo hiém bit budc.m

(Theo nguén tin ciea Bdo Sai gon gidi phéng)
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Prevoir Viefnam

phan phdi san pham qua buu dién

TRONG thang 9/2005, Cong ty bao hiém nhan tho
Prevoir Vietnam da ky mot thoa thuan véi Téng cong
ty Buu chinh vién thong (VNPT) theo d6 VNPT s&
doc quyén phan phéi céc san phdm nhan tho cla
Prevoir thong qua mang luéi cac buu dién ciia minh
trong thoi gian 10 nam. VNPT hién cé mang luéi
3.000 buu dién 6 khap 64 tinh va thanh pho.

Prevoir Vietnam du kién s& cho ra doi mot loat cac
san phdm méi véi tiéu chi quan trong 1 phai dé hiéu
doi v6i khach hang. C4c san phdm ctia Prevoir sé vira

mang tinh ti€t kiém va tinh bao vé vé6i nhiing di€u
kién hap dan.

VNPT da thanh cong trong viéc huy dong nguodn tién
nhan r6i tir ngudi dan thong qua hinh thic tiét kiém
buu dién. Day sé 1a nhitng thuan 1¢i co ban dé VNPT
c6 thé phan phéi thanh cong cdc san phdm bao hiém
nhan tho ctia Prevoir Vietnam.m

(Theo bao Pdu tu nudde ngoai)

Liberty

xin giay phép kinh doanh bao hiém phi nhan tho

VAN PHONG dai dién Liberty Mutual Group tai
Viét Nam cho biét Liberty da ndp don xin cép gidy
phép kinh doanh bdo hiém phi nhan tho dué6i hinh
thic 100% von nuGe ngoai tai Viét Nam. Theo danh
gia cua Liberty, nhu c4u tiém nang vé cac loai hinh
bao hiém phi nhan tho & Viét Nam con rit 16n va
Liberty s& c6 nhiéu co may thanh cong trén thi truong
nay.

Prudential

Thi truong tiém nang ma Liberty hudng téi s€ 1a cac
doanh nghiép vira nho hién dang phat trién rat manh
tai Viét Nam va tang 16p trung luu vé6i thu nhap du dé
mua nha, xe hoi va c6 yéu ciu bao hiém y t€ cao hon
thong qua viéc mua bao hiém tunguyén. m

théng hao két qua kinh doanh 9 thang dau nam 2005

PRUDENTIAL Vietnam thong bdo doanh thu ph{
9 thang dau nam ctia cong ty da tang 13,4% va dat
2.860 ty VND so v6i cung ky nam trudc, va dat 1oi
nhuan 144 ty VND.

Tinh dén nay, sau 6 nam hoat dong & Viét Nam,
Prudential da c6 tdng doanh thu phi dat 10.800 ty
VND véi hon 2,5 triéu khach hang, duoc phuc vu boi
mang luéi 80 chi nhanh, van phong dai ly va trung
tam dich vu khach hang & gan 50 tinh va thanh pho
trén ca nudc.

Prudential Vietnam vira méi thanh 1ap cong ty quan

|4 Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam

1y quy ddu tu nhdm tim ki€m co hoi dau tu trén thi
truong tai chinh Viét Nam va diu tu c6 hiéu qua
nguén phi thu tir cdc hop dong bao hiém nhan tho clia
cong ty.

Trong tong s6 10.800 ty VND doanh thu phi,
Prudential da dau tu 7.300 ty VND dudi nhiéu hinh
thic khac nhau, trong dé cha yéu la vao trai phiéu
chinh phii. Phan con lai dugc ddu tu vao céc c6 phiéu
niém yét va chua niém yét, cac du dn bat dong san,
tién gri ngan hang va cac khoan ddu tu ngian han
khic.m
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heo bang xé&p hang

N\
THI TRUGNG o
- hiém trén thé gidi clia

Standard & Poor's,
Munich Re hién la

’ 2 A
cong ty tai bao hiém phi nhan
tho 16n nhat toan cau vé6i doanh
thu phi nam 2004 la 22,2 ty

USD. Tiép theo la Swiss Re véi
doanh thu phi 17,7 ty USD va
Lloyd's dimg thit 3 v6i doanh

an’ ’
thu 11,8 ty USD. Hannover Re
ding thi 4 v6i gan 11,8 ty USD,
tiép theo la Berkshire Hathaway

Re 10 ty USD, GE Insurance
Solutions 8,2 ty USD, Allianz
Re 6,3ty USD, EverestRe 4,6 ty
USD, Transatlantic Holdings
3,6 ty USD va Converium 4,3 ty
USD.

Céc thu tu trong bang xé&p hang
khong ¢6 su thay déi nao ddng
ké trong nhiing nam gan day.
Tuy nhién trong vong 25 nam
qua, thi trudng tdi bao hiém thé
gidi da chuing kién qua trinh tap
trung hod manh mé. Theo mot
ban bdo cdo cua AGF vé tinh
hinh t4i bao hiém thé gi6i trong
12 thang qua, 5 cong ty tai bao
hiém hang ddu thé€ gi6i chi
chi€ém 17% thi phan vao nam
1980, nhung dén nay ho da
chiém tGi 46% thi phan. Nhém
10 cong ty hang dau thé gidi
chi€ém 58% thi phan trong nam
2004.

Nhitng nam gan day lan song
mua ban va sap nhap cong ty da
ling xuong. Trong 2 nam 2004
va 2005 khong c6 su kién mua
bén sdp nhap nao dién ra va chi
c6 2 cong ty tai bao hiém dugc
thanh lap mdi 1a Glacier Re va
Wilton Re. Mic du vay, von ¢
phan cua cdc cong ty tdi bao
hiém da tang dang ké (11% mot
nam), loi nhuan trung binh
chiém khoang 6% doanh thu phi
net va 8% trén von.
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Ciing theo ban bao cdo cia AGF,
so tién boi thudng cho t6n that
do thién tai giy ra trong nam
2004 1a rat cao v6i téng cong 12
tham hoa thién nhién trong nam,;
trong d6 gay thiét hai nang né
nhét 12 con bdo Ivan d6 bo vao
vung Caribe va nuéc My thang
9/2004, ding thi 2 1a con bao
Charley ciing d6 bo vao khu vuc
nay.

Phan tén thit dugc bao hiém va
boi thudng chi chiém 1/3 téng
thiét hai kinh t€ do thién tai gay
ra, trong d6 thi truong tai bao
hiém chi génh chiu 20% s6 t6n
that duoc bao hiém. Khong c6
moi lién hé ré rang nao giita

thiét hai vat chat va thiét hai vé
nguoi. Tran séng than & Pong
Nam A khién 180.000 ngudi
chét va 100.000 ngudi mat tich
cling nhu hang triéu ngudi mat
nha ctra. Nhiing tran lut & Haiti
trong thang 6 da khién 2000
nguoi chét nhung khong gay
thiét hai ding k€ vé vat chat. Tuy
nhién, 1i lut & An Do, Nepal va
Bangladesh da khién 2.200
nguoi thiét mang va gay thiét
hai vat chat t6i 500 triéu USD.

Thiét hai vé kinh t€ do thién tai
gay ra da tang tur 35 ty euro nam
2001 (trong d6 phan dugc bao
hiém 1a 13 ty euro) lén 101,5 ty
euro nam 2004 (phan duoc bao

I Tap chi bao hiém - téi bao hiém Viét Nam

hiém 12 35 ty euro). Ciing theo
AGF, thi¢t hai do con bao
Katrina gy ra vao khoang 120 -
150 ty USD, trong d6 khoang
1/3, titc 1a 40 - 50 ty USD duoc
bao hiém.

Mot s6 cac tham hoa thién nhién
khéc ciing gay thiét hai nang né
la con bdo mua dong Erwin &
chau Au thang 1/2005 véi tdn
that 1,5 ty USD, va con bao
Dennis dé bo vao My va Cuba
trong thang 7 véi ton that udc
tinh 3 ty USD.

Li lut & ving Trung Au trong
thang 8 nam nay anh hudng tGi
cac nudc nhu Thuy Si, Puc, Séc,
Ba lan va Hungary gay thiét hai
tong cong 1 ty bang Anh, trong
do6 phan dugc bao hiém 1a 400
triéu USD.

Tong phi cuia thi trudng tai bao
hiém thé€ gidi nam 2004 1a 175 ty
USD trong d6 phi nhan tho
chiém 80% va nhan tho chiém
20%. Trong khi d6 téng phi bao
hiém toan thé gidi nam 2004 1a
3.244 ty USD, trong d6 nhan tho
chiém 57% va phi nhan tho
chiém43%.m

(Theo Fnsurance Day -
15/9/2005)

S6 4. Thang 11/2005



6 chiic xép hang tin

nhiém tai chinh hang

dau thé gidi Standard

& Poor's da dat toan

bo thi truong tai bao
hiém thé gi6éi vao tAm ngim
“trién vong x&u” (negative
outlook) sau nhiing thiét hai
nang né do bao Katrina gay ra.
Hai tuan truée do, S&P da duara
dadnh gia “trién vong 6n dinh”
cho thi trudng tii bao hiém tai
Hoi nghi Monte Carlo. Tuy
nhién, moi viéc da nhanh chéng
thay ddi khi c6 ngay cang nhiéu
céc cong ty tdi bdo hiém dua ra
con s6 ton that nang né ma ho
phai ganh chiu tr con bao
Katrina. Diéu nay c6 nghia la s&
c6 nhiéu cong ty tdi bao hiém bi
danh xuong hang tir nay cho tGi
cudinam.

Tur sau khi két thic Hoi nghi
Monte Carlo, nhiéu cong ty tai
bdo hiém da thong béo gia tang
uGc tinh ton that tir con bdo
Katrina, ma dién hinh la
Munich Re ting s6 u6c tn that
tir 400 triéu euro 1én 1,1 ty euro
(twong duong 1,3 ty USD).

Tuy nhién, hang Fitch van giit
nguyén danh gia trién vong 6n
dinh cho thi trudng tdi bao hi€ém
mac du truéc dé da tuyén bo
rang néu téng tén that ctia bao
Katrina vuot qua 35 ty USD, ho
s€ thay d6i ddnh gid ctia minh.
Hién nay udc tinh t6n that dugc
bao hiém ctia bao Katrina da 1én
t6i 60 ty USD, song Fitch van
chua c6 thong bao gi méi.

Theo phan tich ctia Fitch 2 cong
ty bao hiém 16n nhat cia My 1a
Allstate va State Farm s€ phai
ganh chiu khoang 16 ty USD t6n
that tr bao Katrina, ma ca 2
cong ty nay déu chi mua tdi bao
hiém rat it, do d6 ho da tach con
s60 nay ra khoi mic ton that
chung cua toan thi truong.
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BAO

KATRINA

TSI THI TRUGCGNG
TAI BAO HIEM

Thi trudng tai bao hiém s& phai
g4nh chiu t6i 2/3 s6 tén that cla
bdo Katrina, néu so véi tong s6
von cua thi truong thi né chiém
khoang tir 4-8%. Ty 1¢& nay chua
dt116n dé khién von thi trudng bi
tham hut. Do d6 Fitch van git
nguyén danh gid trién vong 6n
dinh ctia minh. Tuy thé, Fitch
cling canh béo ring viéc thay

déi mitc ddnh gid ctia ho néu ¢
chu yéu xuat phat tr nguyén
nhan 1a su thi€u chac chin cla
cac mo hinh danh giad rai ro
thién tai hién nay.

Sau day la s6 liéu u6c tinh t6n
that tir bao Katrina cua mot s
cong ty tai bao hiém trén thé
gidi:

Munich Re

Swiss Re

Berkshire Hathaway
Lloyd's

AIG

XL Capital

Zurich Financial Services
Renaissance Re
Allianz

AceLtd

AXARe
HannoverRe

Scor

Odyssey Re
Converium

1,3 ty USD

1,2 ty USD

3 ty USD

2,6 ty USD

900 trieu USD
700 triéu USD
700 triéu USD
600 triéu USD
578 tricu USD
450-550 trieu USD
200 tricu USD
250 trieu USD
25-35 trieu USD
80-100  trieu USD
10-20 tricu USD

(Téng hop theo Fnsurance Day va Asia Fnsurance Review)
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HOI NGHI TAI BAO HIEM

MONTE CARLO 2005

VA DINH HUONG MUA TAI TUC 2006

lla tdi tuc sap toi s&

chiu anh hudng

chinh cua con bao

Katrina. Bay 1a mot

ton that thuoc loai
siéu 16n va s€ c6 tac dong 16n
dén gid ca, diéu khoan diéu kién
va nang luc thi truong. Hién nay
s0 liéu tén thit ctia con bdo nay
van chua duoc xdc dinh cu thé
va can ¢6 thoi gian do nhitng rac
r6i xung quanh dinh nghia vé
ton that va gidn doan kinh
doanh.

Cic con so6 ton that dua ra hién
nay nam trong khoang tir 30 - 60
ty USD. Mot diéu dang ndi nita

la mua mua bao nam nay van
chua két thic, do dé chua thé
biét dugc rang cic cong ty bao
hiém chi bi anh hudng tGi loi
nhuan nam nay hay cé thé bi
tham hut bang téng két tai san.

Nhitng t6n thit ctia con bao
Katrina cht yéu roi vao thi
trudng tai bao hiém va do vay sé
anh huong nhiéu hon t6i thi
trudong nay so véi chudi 4 con
bao cua nam 2004. Hannover
Re udc tinh ring 70% t6n that s&
do thi trudng t4i bao hiém génh
chiu, con thi trudng bao hiém
goc chi phai chiu 30%. Diéu nay
trdi nguoc v6i mua bdo nam
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ngoai vi Katrina chi 1a 1 hoac
cung 1am la 2 su kién tén that
chi khong phai 4 nhu nam
trudc. Diéu nay c6 nghia la tén
that s€ vugt qua mic giit lai cua
thi truong goc va thudc trach
nhiém boi thudng cta cac hop
dong tai bao hiém.

Mot 1y do khéc khién thi truong
tdi bdo hi€ém phai ganh chiu
phan 16n t6n that do Katrina gay
ra 1a cdc ton that phan 16n roi
vao cac don bao hiém cho cdc co
s& thuong mai chd khong phai
céc don bao hiém cho c4 nhan.
U'éc tinh 6 t6i 60% t6n that clia
cé4c loai hinh bdo hiém cho c4
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nhan 12 khong dugc bao hiém vi
da phan nguoi dan 6’ khu vuc nay
la dan ngheo va ty 1é tham gia
bao hiém khong cao. Mit khac
chuong trinh bao hiém 1 lut
quoc gia cua chinh phu My ciing
s€ boi thuong cho phéan 16n cac
ton that do 18 lut gay ra. Trong
khi d6 hau hét cac don bdo hiém
nha & va xe co gidi lai khong bao
hiém cho rti ro 1 lut.

Pa phan céc t6n that thwong mai
déu c6 bao hiém cho lii lut. Tuy
nhién, rat khé cé thé xac dinh
khi nao thi gié bao nging va
nuGc lut biat dau dang. Chinh
quyén bang sé gay ap luc véi cic
cong ty bao hiém va tdi bao
hiém dé xac dinh gié bao la
nguyén nhan gay thiét hai chinh
va nhu vay phai boi thuong cho
ngudi mua bao hiém.

Trude tinh hinh tham hoa thién
tai nhu trén, ca Munich Re va
Swiss Re déu dua ra nhiing
chiing ctt khoa hoc dé chiing to
rang thé giéi dang budc vao mot
giai doan khi hau am kéo dai tur
25 -35 nam. Diéu nay sé lam gia
tang nguy co rui ro va doi hoi
cdc nha bao hiém phai tinh toan
lai vé mic phi va di€u kién dicu
khoan bao hiém. Giam doc diéu
hanh Swiss Re John Coomber
da néi: “Ching ta dang ching
kién su gia tang cac tham hoa
thién nhién trén toan cau véi tan
suat va muc do nghiém trong
ngay cang tang. Muc phi trong
mua tai tuc téi can duoc diéu
chinh cho phu hgp véi nhiing
thay d6i nay.”

Mac du gan day c6 mot s6 y kién
cho riang tinh chu ky cua thi
truong bao hiém dang md nhat
dan, song nhiing phan tng cla
thi trudng trudc t6n that clia con
bao Katrina cho thay tinh hinh
khong phai nhu vay. Khong chi
c6 phi bao hiém rti ro thién tai
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mdi tang manh trong mua tai tuc
sdp tGi nay ma phi cla tat ca cac
loai hinh bao hiém (trlir bdo hiém
trach nhiém bat buoc) ciling s&
tang.

Mot van dé dang Iuu ¥ nita 1a xu
huéng str dung ngay cang nhiéu
cac mo hinh trong viéc danh gia
rai ro bao hiém. Mic du cic
cong ty bao hiém va tdi bao
hiém da dau tu khd nhiéu tién
ctia vao cong tac nay, song hiéu
qua ctia né nhu da thé hién trong
con bao Katrina vira qua to ra
chua hoan toan dang tin cay: chi
trong vong 2 tudn ma s6 liéu tén
thit d tang tir 20 tj USD lén 60
ty USD. Véi su chénh léch 16n
nhu vay, nhitng so liéu dua ra dé
cung cap cho thi truong von
khong du stc thuyét phuc cac
nha dau tu.

Bdo hiém gian doan kinh doanh
la mot nghiép vu rat khé khai
thac va danh gia. Cho dén nay
vin chua thé biét 16 con bao
Katrina da gay ra t6n that gidn
doan kinh doanh 16n dén miic
nao. Song c6 mot di€u chac chan
12 cdc don bdo hiém gidn doan
kinh doanh s& phai dugc xem
xét lai theo hudng that chat cac
diéu khoan diéu kién hon nita.

Thi trudng bao hiém nang luong
s& gap nhiéu kh6 khan. Téng phi
bdo hiém trong nam cua thi
truong nay chi vao khoang 2 ty
USD, trong khi d6 tdn thit chac
chin da léen t6i 5 ty USD. To
chiic bao hiém tuong hd OIL cuia
Bermuda s€ phai ganh khoang 1
ty USD trong s6 d6, phan con lai
s€ thuoc trach nhiém cua thi
trudng thuong mai. Nhu vay t6n
that do con bao Katrina gay ra sé
16n gép 2 1an con bao Ivan.

Nam ngoai, khoang 15% tén
that thudc trach nhiém giir lai
ctia cac nha bao hiém, OIL bai
thuong khoang 30% va 55% con
lai thuoc thi trudng bao hiém
thuong mai. Trong phan trach
nhiém cua thi truong thuong
mai thi 40% la thiét hai vat chat
va60% la gian doan kinh doanh.
Cho dén thoi diém nay, van chua
thé x4c dinh duoc thiét hai do
gian doan kinh doanh cua con
bao Katrina. S6 liéu t6n that s&
phu thuoc nhiéu vao nhitng anh
hudng doi véi hé thong 6ng dan
nam dudi bién.m

(Theo Fnsurance Day -
21/9/2005)
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Nhiing co héi va thach thic cua

THI TRUGNG TAI BAO HIEM QUOC TE

hoang thoi gian 5
nam vua qua la
quang thoi gian cé
nhiéu bién dong nhat
trong lich su thi truong bao
hiém - tdi bdo hiém thé gi6i véi
nhiing cd soc vé tat ca cac mat
chinh tri, kinh t&, xa hoi, cong
nghé cliing nhu thién nhién.
Nhiing su kién dang chud y nhat
bao gém su sup do cua thi
truong ching khoan cudi nam
2000 va dau nam 2001, vu tén
that 16n nhat vé bao hi€ém va téi
bao hiém 11/9/2001, nhiing
cuoc diéu tra cia Téng chudng
1y bang New York va mot so
bang khdc bat dau tir nira cu6i
nam 2004, 4 con bdo 16n d6 bo
vao Florida va Texas nam 2004
va méi day nhat l1a con bao

Katrina vao thdng 9 nam nay.
Mac du hau hét cac sukién trén
déu dién ra tai nuéc My, song
ching da dat ra nhitng thich
thic 16n cho toan nganh bao
hiém va tdi bdo hiém trén thé
gi6i, nhitng thich thitc ma con
lau ching ta méi giai quyét
dugc.

Day khong chi 1a nhitng thach
thac cua riéng cac nha tai bao
hiém. Vé phan kinh doanh
nghiép vu, sau mot vai nam phi
dugc duy tri 6 muc tuong doi va
v6i ton that thién tai twong d6i
thap, nhiéu cong ty da c6 thé bu
dap nhitng khoan thua 16 cua
nhitng nam 2000/2002, huy
dong duoc thém von, tang
cudng du phong t6n that va ¢
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chut 1ai kinh doanh nghiép vu.
Tuy nhién chi c6 rat it cic cong
ty tdi bao hi€ém khoi phuc lai
dugc vi tri nhu nam 2000 trong
bang xé&p hang hé s tin nhiém.
RG rang la theo danh gid cla
céc t6 chitc xép hang tin nhiém,
céc cong ty bao hiém va tai bao
hiém vén dang phai doi mat véi
ratnhiéu khé khan.

Nguy co gia ting cdc ton that tlr
thién tai dang tang rat nhanh ca
v€ tan sudt va mac do nghiém
trong. Hién nay nguoi ta da phai
chap nhan mot thuc t€la su thay
déi khi hau trai dat dang dién ra
va s€ dan t6i nhitng hién tuong
bat thuong - mot s6 noi bi han
nhiéu hon, noi khéc lai mua va
lut nhiéu hon, bio ciing nhiéu
hon. Miic do tinh vi cua cac co
sO san xuét, su phu thuoc 1an
nhau va tang trudng lién tuc ctia
cac thanh pho 16n, thuong dat &
nhiing ving chiu anh hudng ctia
thién tai, tit ca nhitng diéu dé
lam muc do t6n that do 1ii lut,
16c xody va dong dat, ca ton that
kinh t€ va ton that bao hiém.

Nhirng rui ro do con nguoi
gay ra (nhan tai)

Nhitng rui ro do con ngudi gay
ra cling dat ra nhitng thach thic
riéng, nhu da dugc chung to
trong quang thoi gian 5 nam
qua doi véi rui ro khung bo va
duoc pham. Cac cong ty tdi bao
hiém khong c6 di kha nang tai
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chinh dé béi thuong cho tat ca
nhiing ri ro va ton that trong xa
hoi. Luon can ¢6 mot su cong
tdc giita nganh bdo hiém va
chinh phi dé quan ly va boi
thuong cho nhiing rui ro ¢6 tinh
chét tham hoa, du la do thién tai
hay con ngudi gay ra. Van dé
bao hiém cho rui ro khling b6 tir
sau khi xay ra vu 9/11 1a van dé
van con gay nhiéu tranh cai
xung quanh su hd tro ctia chinh
phtt cho céc chuong trinh bao
hiém rti ro khiing b qudc gia.
Trong khi d6, cdc vu boi thudng
lién quan dén con nguoi dang
c6 xu hudéng gia tang ca vé tan
sudt 1an so tién boi thuong theo
phan quyét cua toa an.

Nhu vay, vé mat kinh doanh bao
hiém, tuong lai khong hita hen
nhiéu diéu t6t dep. Khong
nhiing thé, trong linh vuc dau tu
cling khong t6 ra may kha quan.
Mac du thi truong chiing khodn
da c6 mot s6 dau hiéu hoi phuc
trong nhiing thang gin day,
song trién vong cua thi trudng
nay van rat mong manh va lai
sudt van & muc thap. Cac cong
ty bao hiém va tii bao hiém
phai hoc lai cach kinh doanh
bdo hiém vi lgi nhuan chi
khong phai vi doanh thu trong
nhitng nam vira qua. Tu tuong
nay da duy tri dugc lau hon so
v6i du kién, song dén nay
chung ta lai dang chiing kién xu
huéng giam phi & hau hét cac
loai hinh dich vu, dac biét 1a
trong bao hiém gaoc.

Diéu khé khan d6i v6i cdc nha
tdi bao hiém la 1am thé nao dé
khong phai ha phi ma van bao
vé dugc thi phan va doanh thu.
Khi thi trudng tai bao hiém ting
phi, nhiéu khach hang tai bao
hiém chon cdch tang miic giit
lai d€ giam chi phi tdi bao hiém.
Dén nay khi thi trudng da mém
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hon, nhiéu khach hang van duy
tri hay tham chi taing muc giit
lai hon nita. Dicu nay khong chi
gay ap luc vé doanh thu déi véi
céc cong ty tdi bao hiém ma con
lam tang tinh bat 6n trong hoat
dong kinh doanh cua ho, vi khi
tham gia nhan tai & nhitng 16p
cang cao thi nguy co rui ro cang
16n.

Nhirng van dé vé quy ché tai
chinh

Trong giai doan 2001/2002
nhiéu cong ty tdi bao hiém bi
giam hé s6 tin nhiém tai chinh
(ttic kha nang tai chinh dé dap
ting cdc yéu cau thanh todn).
Trong nhitng nam gan day da cé
nhiéu su chi trich vé€ viéc mot s6
cong ty tdi bao hiém khong
muén boi thudng ngay ma
thuong yéu cau cac luat su xem
xét va tham chi dua ra toa an xét
xu, diéu nay khién cho viéc chi
tra boi thuong bi cham lai rat
nhiéu.

bay ciing 1a van dé can khac
phuc dé 1am sao nha tii bao
hiém dem lai cho khdch hang su
phuc vu tot nhat khong chi vé
nang luc nhan tdi ma ca vé phan
boi thuong.

Nhitng nam vua qua ciing la
giai doan c6 nhiéu thay déi vé
van dé hach todn ké toan va quy
ch€ quan 1y tai chinh doi véi
nganh bao hiém va tdi bao
hiém. Vé mathach todn k& todn,
tuong lai clia cdc san pham téi
bdo hiém hitu han (finite
reinsurance) trd nén khong
chic chin sau khi c6 nhiing
cudc diéu tra ciia Tong chudng
ly bang New York Elliot
Spitzer. Mot s6 cong ty da phai
huy bd nhiing hop dong hitu
han va diéu chinh lai bdo cdo tai
chinh cia minh.

Bén canh d6, viéc thuc hién
cong tac hach toan ké toan theo
Cic chuidn muc bdo cdo tai
chinh quéc t€ (IFRS) sé dat ra
nhiéu khé khan cho céc cong ty
bao hiém va tdi bao hiém, vi
nguyén tic co ban cta hach
todn s€ phai chuyén tir gia tri tai
thoi diém tinh gid sang “gid tri
hop 1y”. Nhu vay, khong chi ¢
gia tri cia cackhoan dau tu tai
chinh phai thay déi, ma con can
phai giai quyét van dé lam thé
ndo dé dinh gia hop 1y cho cdc
nghia vu bao hiém chua hoan
thanh. Khong c¢6 mot tiéu chi
thi trudng nao dé so sanh dugc
gia tri cua cac nghia vu bao
hiém nay.

Vé quy ché quan 1y tai chinh,
nhitng quy dinh mdéi do Lién
minh chau Au dua ra vé bién
kha nang thanh toan (duogc goi
tat 1a Solvency 2) s& doi hoi cdc
cong ty bao hiém va tii bao
hiém phai c6 nhiéu von hon dé
dam bao cho nhiing rii ro dang
nhan bdo hiém va céc rli ro
khéc nita.

Mot vén dé khéc nita ma nganh
bao hiém phai d6i mat trong
nhiéu nam qua 1a su can thiét
phai giam chi phi hoat dong.
Tat ca ching ta déu biét ring
chia khod dé giam chi phi quan
1y va nang cao chit luong phuc
vu la viéc ting dung cong nghé
thong tin. Song cho dén nay,
nganh bao hiém van la linh vuc
khong c6 miy tién bo trong viéc
loai bo gidy to ra khoi cac giao
dich va quy trinh ¢6 16 cha
minh.m

(Bai viét eda Chu tich kiém
Tong gidm doe Aon, Dennis
Mahoney, ddang trén tap chi
Reinsurance MWorld)
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THI TRUONG BAO HIEM NANG LUGNG
SAU CON BAO KATRINA VA RITA

ai dién cua cac cong
ty moi gidi va tdi bao
hiém hang diu thé
gi6i c6 mat tai Hoi
nghi Monte-Carlo da
khang dinh riang t6n that clia thi
truong bao hiém nang lugng do
con bao Katrina gay ra s€ khong
vuot qua 5 ty USD. Trude d6 da
c6 du bao rang ton that ¢ thé
1én tGi 10 ty USD, song day chi
la nhitng danh gid voi va va qua
cao so voi thuc té.

Céc co sd dau khi ngoai khoi da
chong choi v6i con bao cép 5
(theo muc xép hang cua My) tot
hon nhiéu so v6i danh gid ban
dau. Mat khac Katrina khong
gay ra hién tuong 16 dat va 1d
bun tram trong nhu con bao Ivan
nam ngodi vi phan 16n phu sa
du6i ddy song Mississippt da
duogc don sach tu truée do.

Tuy nhién, viéc danh gia tén that
gian doan kinh doanh van rat
khé khin tai thoi diém hién nay
do cén c6 thoi gian. Song nhiéu
nha mdy da bat diu trd lai hoat
dong mac du gi6 van con tuong
d6i manh.

Maic du ¢6 nhitng danh gia kha
quan hon vé tinh hinh t6n that,
song hién nhién 1a thi trudng
nang lugng da phai ganh chiu
ton that 16n nhat i trude tdi nay.
Toan bo doanh thu phi bao hiém
trong nam cua khu vuc Vinh
Mehico va ctia toan th€ gidi s€ bi
mat tring chi v6i mot tén that
nay.

Ti€p theo con bao Katrina,
nganh bao hiém lai phai duong
ddu véi nhitng t6n thit do con
bao Rita gay ra. Nhitng udc tinh
ban dau cho thdy, bao Rita ciing
gay ton that nang né cho cac nha
bao hiém khong kém gi bio
Katrina, véi s6 liéu ban dau dua
ralatr3 -5ty USD.

Nang Iuc bdo hiém trén thi
truong nang luong dang rat
khan hi€m va nhitng cong ty con
tru lai s& 4p dat phi bdo hiém cao
hon cung cdc diéu kién diéu
khoan chit ché& hon nhiéu so véi
trudc day. Khach hang bao hiém
va tdi bdo hiém nang luong sé
phai d6i mat véi ky tai tuc hét
stic kho khan vao cu6i nam nay.
Mot s6 cong ty da dua ra du bao
phi tai bao hiém c6 thé tang t6i
50% sau khi c6 thong tin vé thiét
haido con bao Rita gay ra.

Thi truong nang lugng can phai
dua ra mot san pham véi muc
gid hop 1y sao cho van giit duoc
khach hang va khong ddy ho
sang thi truong tuong hd. Nhiing
phan tng thai qua cua thi truong
trong thoi diém nay sé€ khong c6
loi.

Néu khach hang lga chon thi
truong twong hod, t6 chitc dugc
1oi nhi¢u nhat sé& 1a OIL, cong ty
bao hiém twong hd clia 85 cong
ty dau khi, hoa chat, nang luong
vakhai mo dat tai Bermuda. Tuy
nhién, OIL da phai chiu nhiing
thiét hai nang né lién ti€p trong
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2 nam. Nam 2004 OIL da phai
ganh chiu t6n that khoang 1 ty
USD trong tong so ton that 2,7
ty USD do con bao Ivan. Sau con
bao Katrina nam nay, OIL da bi
S&P dua vao danh sich bao
dong. Hon thé nita, phan 16n t6n
that cuia bao Rita cling sé roi vao
OIL. Moody da giam céac hé s6
tin nhiém vé ng dai han va nang
luc tai chinh bao hiém ctia OIL
sau khi nhitng danh gia ban dau
cho thay OIL s€ phai ganh thém
ton that do bio Rita twong tunhu
bao Katrina.

Tuy nhién Moody ciling cho
rang quy ché noi bo cua OIL s&
g0p phan giam nhe tac dong ctia
nhitng t6n thit nay. Theo quy
ché nay, 85 thanh vién cta OIL
s€ c6 nghia vu phai hoan tra cho
tit ca cdc ton thit cha cong ty
trong thoi gian S nam.m

(Téong hop theo Fnsurance Day)
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TINH HINH THi TRUGNG

BAO HIEM HANG KHONG

2004

VA NHUNG THACH THUC CUA TUONG LAl

hi trudong hang
khong thé gidi lién
tuc 12 tam diém cla
bao chi trong thang 8
vira qua khi 5 ton that
may bay lién tiép xay ra pha vo
su binh yén cua mot nam dugc
coi 1a tot nhat tr trudc dén nay.

Vu tai nan thit nhit xay ra vao
ngay 2/8, mot chiéc A330 cua
hang Air France da bi trat dudng
bang, dam vao mot qua doi va
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bdc chay khi dang ha canh tai
san bay quoc t€ Pearson cula
Toronto. Tat ca 297 hanh khach
va 12 thanh vién phi hanh doan
da thodt ra ngoai binh yén vo su,
song than m4y bay da bi tén that
toan bo va so tién boi thuong 1a
khong nho.

Chi 2 ngay sau d6, mot chiéc
ATR72 clia hang Tuninter chd
khach du lich ¥ trén mot chuyén

bay hop dong tir Bari, Italia dén
Tunisia da roi xuéng bién ngoai
khoi Sicily sau khi bi hong ca 2
dong co. Theo Airclaims, trong
khi xay ra tai nan, mot s6 hanh
khéch bi thuong nang va mot s6
khéc bi thiét mang.

Airclaims cho biét trong s 35
hanh khéach va 4 thanh vién phi
hanh doan, 13 hanh khach da
chét, 2 hanh khach va 1 phi cong
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duoc coi 1a mat tich. 3 phi cong
va 8 hanh khich khéc bi thuong
nang. Tuninter 12 mdt cong ty
con cua hang hang khong
Tunisair.

bén ngay 14/8 mot chiéc
Boeing 737-300 cta hang
Helios da dam vao suon mot
ngon ndi gan Grammatikoss,
cach Athens 40 km vé phia Bac.
Chuyén bay cdt canh tu
Larnaca, thudc dao Sip va trén
duong dén Praha qua Athens, da
bi mat lién lac véi dai kiém sodt
khong luu ngay sau khi phi cong
bdo rang mdy bay c6 truc trac
trong hé thong diéu hoa khong
khi. Tat ca 115 hanh khach va 6
phi cong da thiét mang.

Lai 2 ngay sau, mot chiéc
Boeing MD-82 cua hang West
Caribbean da dam vao vung nui
O Machiques, Venezuela. Su co
dong co trén chuyén bay hop
doéng tir Panama dén Martinique
da lam 152 hanh khach va 8
thanh vién phi hanh doan thiét
mang.

Va ngay trudc thoi diém xudt
ban bai viét nay lai ¢ thong bao
vé t6n that toan bo cia mot chiéc
Boeing 737-200 & Peru, lam it
nhat 40 nguoi thiét mang.

Tuy da xay ra mot loat cac vu
ton that 16n trong mot khoang
thoi gian ngin vdi téng tri gid
riéng ton that than mdy bay lén
tGi 170 triéu USD, s6 liéu thong
ké clia cd nam cho dén thoi diém
nay cho thay 2005 la mot nam
tot dep d6i v6i cdc nha bao hiém
va day lanam thi tulién tiép.

Aon Aviation and Aerospace
cho biét viéc cic vu tén that
hang khong da giam nhiéu trong
nhitng nim gin day la bang
chiing cho thdy nhitng nd luc
ciia nganh hang khong trong

Tai nan may bay Boeing 737-300 clia hang Helios bi dam vao suon mét ngon ni
cach Athens 40km ngay 14/8/2005, lam 115 hanh khach va 6 phi cong thiét mang

viéc dam bao an toan bay. Cho
di c6 nhitng vu t6n that lién ti€p
xay ra trong thoi gian gan day,
song tai nan la khong thé tranh
khoi trong nganh hang khong.
Tat c4 nhiing gi c6 thé lam la
nhitng nd luc dé tang do an toan
chung cho toan nganh hang
khong.

Béo cdo thuong nién ctua Lloyd's
nam 2004 cling déanh gid rang
tinh hinh t6n that tir nam 2002
dén nay la rat t6t, giam khoang
50% so véi trung binh nhiéu
nam. Pac biét, nam 2004 1a nam
c6 s6 vu ton that mdy bay phan
luc thuong mai thap nhit va s6
hanh khach thiét mang it nhat tir
nam 1945 dén nay.

Ty 1& chi phi két hop cta thi
truong hang khong Lloyd's nam
2004 12 79,6%, ngoai ra con 7%
du trit tr nam truéc chuyén
sang, khién cho lgi nhuan kinh
doanh nghiép vu trong nam dat
27,4%.
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Vé lau dai c6 thé 1a tan suét va
do 16n cha cac ton that s& dan 6n
dinh, va giai doan vira qua la
thoi ky tot dep hi€ém thdy. Song
ciing ciAn phai néi rang bao hiém
hang khong ban than né chia
dung nhiéu su bat on. Chiing ta
ciing khong nén quén ring
chinh nam 2001 tham hoa da mé&
dau chu ky cing hién nay trén
thi truong.

Thach thic 16n nhat doi véi bao
hiém hang khong chinh 1a xu
huéng lau dai. Viéc di lai bang
duong hang khong chic chan sé
gia ting manh mé trong vong 2
thap ky t6i. Theo du dodn cua
Eurocontrol, hiép hoi kiém so4t
khong luu chau Au, ngay ca s6
luong chuyén bay & cac nudGc
phat trién ciing s& tang gdp doi
trong vong 15 t6i. D6 1a chua ké
t6i su phét trién bing nd cla
nganh hang khong & ciac nude
dang phét trién cta khu vuc
Trung Pong, chau A, Nam va
Trung My. Nhu vay ching ta sé
phai doi ph6 véi nguy co gia
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tang cidc vu dam va trén ly
thuyét trong thoi gian téi.

Vin dé tiép theo lién quan dén
sO lugng hanh khach gia tang
véi toc do chong mat - d6 1a su
lam phat trong cac phan quyét
boi thuong trach nhiém cho
hanh khach. Swiss Re trong mot
bai viét nhan dé “Gia tri thuc su
cta bao hiém hang khong” da
trich dan nhitng két qua diéu tra
ctia Hiép hoi cdc nha bao hiém
hang khong qudc té vé 19.000
truong hop boi thuong cho hanh
khach tirnam 1985 dén 2002.

Trong thoi gian 17 nam do, so
tién boi thudng trung binh cho
mot cong dan Biac My da tang
gan gdp 3 lan tir 1,1 trieu USD
l1én 2,9 triéu USD, tuong duong
muc tang trung binh méi nam
5,87%. Ngay ca khi tinh thém
yéu t6 lam phat va tang luong thi
mtuc tang ndi trén cling khong
phailanho.

Tuy nhién mic tang cao nhat lai
1a & chau Au véi toc do 11,61%
mot nam. SO tién boi thuong
tuyét doi da tang 7 1an tir miic
trung binh 170.000 USD 1én 1,1
triéu USD.

Xu huéng trong vong 20 nam t6i
la ngay cang thu hep su chénh
léch vé ty 1& boi thudng trén toan
cau, vi muc séng tang cao & cac
nuGc dang phét trién c6 nghia la
sO tién boi thudng ciing tang
theo. Viéc cong uéc Montreal
bat dau c¢o hiéu luc trong thoi
gian gan day c6 nghia 1a mic
giGi han boi thuong cho hanh
khach da bi xod bo; va cong udc
Rome sira d6i theo huéng gidm
nhe trach nhiém chiing minh 16i
trong cac khi€u nai doi véi bén
tha ba cling c6 nghia ty 1¢ boi
thuong s€ cang tang.

Mot su kién khac nira cling c6
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tic dong quan trong trong
nganh hang khong Ia su ra doi
cua chi€c Airbus A380. Chiéc
mdy bay khéng 16 nay thong
thuong chd dugc 550 hanh
khach, nhung c6 thé chita dugc
toi da 840 nguoi, diéu nay khién
nguy co rui ro cang gia tang.
Céc chuyén gia udc tinh ring
giGi han boi thuong t6i da ma
mot hang hang khong 16n can
mua phai tang lén it nhat dén 2
hodc 3 ty USD cho méi su ¢6 khi
may bay A380 dua vao strdung.

D6 1a chua ké dén nhung trach
nhiém bat thuong nho nhd phat
sinh tr viéc cham chuyén bay
thuong ngay hay nhitng nguyén
nhan nidm ngoai su kiém so4t
ctia hang hang khong. Vidunhu
su c60 may bay cua British
Airways khién hang ngan khach
du lich bi mac ket do mot van dé
clia cong ty cung cdp suat an.
Viéc lo chd an & cho 550 hanh
khach s€ ton kém chi phi (trén
dau nguoi) hon nhiéu so véi 400
hanh khach. Nhitng su c6 nhu
the nay c6 thé xdy ra thudng
xuyén chit khong chi lién quan
dén nhitng trudng hop ton that
toan bo.

Ciing theo bai
vi€t cua Swiss
Re, trong khi s6
vu t6n that toan
bo dang c6 xu
hudéng giam
xuong thi nhiing
ton that bo phan
nhung c6 gid tri
16n lai dang tang
léen.  Nguyén
nhan cua tinh
trang trén la do
do an toan cua
may bay ngay
cang dugc cai
thién, va may
bay dugc trang
bi nhiéu thiét bi

tinh vi trong cabin va trén mat
dat. Do d6 tan sudt cdc vu ton
that toan bo giam xuong, nhung
t6n that bo phan thi lai ting do
céc thiét bi nay dé bi hong va chi
phi sira chira thi thuong rat dat.
Ngoai ra mdy bay ngay nay
ngay cang st dung nhiéu vat
lieu composite khién chi phi
cang tang lén.

Nhiing van dé khéc cling can luu
tam la nguy co khling bé va anh
hudng cua thién tai. Nguy co
khung bo hién nay ciing khong
kém gi thoi gian 5 nam trude
day vacdc san bay luon phai duy
tri tinh trang an ninh cao nhat.
Vé anh hudng cta thién tai,
thong ké clia cac nha tai bao
hiém cho thdy tan suét va do I6n
ctia cdc hién tugng thién tai
dang ngay cang tang. Swiss Re
da udc tinh rdng tai san bay
Haneda ctia Tokyo lic nao ciing
c6 mot s6 may bay véi tong tri
gia 7 ty USD dau trén mat dat va
déu nguy co chiu anh hudng ctia
gié baohay dong dat.m

(Theo Reinsurance - 9/2005)
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Ton that cta mua bio 2005

cmh hudng dén

PHi BAO HIEM HANG KHONG

hitng thiét hai nang

né cua mua bdo

2005, cht khong

phdi 6 tén that hang

khong trong thang 8
va thang 9, s€ c6 tic dong dén
phi tdi tuc hang khong nam t6i.
Bdo cdo mdi nhit cua cong ty
moi gidi bdo hiém Aon vé tinh
hinh thi trudng bao hiém hang
khong cho biét toc do giam phi
trén thi truong hang khong sé€
cham lai trong khoang thoi gian
ti thang 10 dén ky tai tuc thang
12 mac du tinh hinh t6n that
trong nam 2005 khong phai 1a
qua xau. Ly do khién Aon duara
nhan dinh trén 12 nhitng ton that
nang né cta 2 con bao Katrina
va Rita da dan dén tinh trang
tang phi & gan nhu tt ca cac thi
trudng bao hiém trong nhitng
thang t6i.

Trong 3 quy dau nam téng phi
bao hiém than va trdch nhiém
hang khong dat khoang trén 530
trieu USD, giam 15% doi véi
than va 13% vé trach nhiém so
v6i doanh thu 575 triéu USD
cung ky nam 2004.

Vi da phan cdac hop dong bao
hiém duoc tdi tuc trong quy IV,
tong phi bao hiém hang khong
nam nay du kién dat gan 2 ty
USD, giam 16% so véi con sO
2,4 ty USD trong nam 2004.
Mot phan nguyén nhan cua viéc
giam doanh thu nay la do su sap
nhap gitta mot s6 hang hang
khong nhu Sterling Airways va

Maersk Air cua Dan Mach, US
Airways va American West
Airlines, Swiss Air va
Lufthansa.

Tén that than trong 8 thang diu
nam 2005 la 431 triéu USD,
giam 14% so v6i s0 liéu 8 thang
2004 1a 503 triéu USD. Con s6
nay cho thdy nam 2005 sé cé
kha nang la mot trong nhitng
nam c6 tinh hinh t6n that tot
nhat trong lich st hang khong.
Véi tinh hinh t6n thét t6t nhu
vay, kho c6 can cit dé cho ring 5
vu tai nan mdy bay 16n trong
thang 8 & Canada, Tunisia, Hy
Lap, Venezuela va Peru va 1 vu
trong thang 9 & Indonesia s€ c6
tdc dong 16n dén mua téi tuc sip
tGi.

Miéc du nganh hang khong
khong phai chiu nhiing thiét hai
truc ti€p do bdo & cic bang mién
Nam nuéc M§ gay ra, song do
tdc dong day chuyén tir cac thi

truong bao hiém khéc, xu thé

giam phi cua thi truong hang
khong c6 thé s& chdm dit vao
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cudi nam nay. Ly do 1a vi nhiéu
nha bao hiém hang khong phai
tra phi tdi bao hiém cao hon trén
thi truong tdi bao hiém noi phai
ganh chiu phan 16n ton that cla
2 con béo Katrina va Rita. Diéu
nay cho thay thi truong bao
hiém hang khong ciing c6 thé
phai chiu anh huéng cta nhitng
y&u t6 nam ngoai tim kiém so4t
ctiaminh.

Nganh hang khong da c6é nhitng
doi sach rat tich cuc trude nhiéu
thay déi va thach thiic méi,
chang han nhu viéc tang gid diu,
nhitng van dong hanh lang vé
van dé moi truong va su 16n
manh cua nhiing hang hang
khong gid ré. Van dé an toan
hang khong cling da dat duogc
nhiéu tién bo cho du da xay ra 5
ton that 16n trong théang 8. Tuy
nhién do c4dc nha bdo hiém hang
khong phai phu thuoc kha nhiéu
vao thi trudng tdi bao hiém, nén
ho phai chiu anh hudng gian tiép
tir nhitng hau qua cta 2 con bao
noitrén.m

(Theo Fnsurance Day -10/2005)
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THACH THUC

poI VOI

CAC NHA BAO HIEM

HANG HAI CHAU A

Cac nha bao hiém
hang hai trén thé gici
cung c6 chung mot
kho khan: do 1a khong
thé néi “khong” véi
khach hang. Chinh vi
vay ma thi truong bao

hiém méi phai trai qua
nhirng chu ky lén
xuong trén toan cau.
Tuy nhién, thi truong
hang hai chau A lai ¢6
mot s6 dac diém riéng.
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Chiu anh huong bdéi giéi han
cua cac hop dong co dinh

Thi trudng bao hiém than tau &
chau A chiu anh hudng rat nhiéu
bai gidi han ctia cac hop dong co
dinh ma tiing cong ty thu xép
duoc. Khi gi6i han nay cao, rai
ro thudng duoc giit lai nhiéu tai
thi trudng trong nudc, lam gia
tang su canh tranh gitta cic cong
ty bdo hiém noi dia va gay ra
tinh trang ha phi. Khi giéi han
clia cdc hop déng tii bao hiém
co0 dinh giam xuong, cac cong ty
goc phai tdi nhiéu hon ra thi
truong khu vuc. Khi d6 ho phai

chiu nhiéu stc ép hon tir phia
nha nhén téi vé ty 1é phi va két
qua la ty 1é phi trong nudc c6
tang lén. Chu ky nay c6 thé ton
tai doc lap véi chu ky cua thi
trudong bao hiém toan cau tuy
thudc vao tinh hinh t6n that tot
hay xau. Dinhién khi thi truong
khu vuc dang & tinh trang mém
thi anh hudng d6i vai thi truong
trong nudc la khong dang ké.

Su can thiét phai tai bao hiém
tam thoi doi véi cac doi tau l6n

Doi véi cac doi tau 16n thi di
nhién 12 hop déng tdi bao hiém
c0 dinh khong du ma can phai
tai tam thoi ra thi truong quoc té.
Khi d6 thuong boc 10 r6 tinh
trang bao hiém véi phi qud thip
va diéu kién diéu khoan bao
hiém khong tuong xing véi rui
r0.

Tuy nhién diéu ding buodn la
cting chinh nhiing thi truong
nay khi ky cac hgp dong c6 dinh
da tao nhiéu diéu kién dé dai cho
cac cong ty goc, song dén luot
bo phan nhan tdi tam thoi thi lai
khong chap nhan chinh nhitng
rii ro ma bo phan nhan tai co
dinh da chap nhan trude dé.

Hién nay gi6i han cua cac hop
déng tdi bdo hiém than tau c6
dinh & chau A dang c6 xu huéng
tang. Trong dé c6 nhiéu hop
dong bao vé cho nhiing doi tau
cta riéng chau A, khién cho su
canh tranh trong nudc ngay
cang gay gat. Da c¢6 nhiing
truong hop phi giam t6i 60%.

Stic hiit ctia chau A

Cau hoi dat ra l1a tai sao lai danh
cho thi trudng chau A nhiing
hgp dong c6 dinh véi gidi han
cao nhu thé. Ly do chinh la vi
chau A duoc coi 1a mot thi
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truong c6 trién vong l6n vé
doanh thu phi. Néu khong tinh
dén Nhat Ban, khu vuc Dong va
Nam chau A c¢6 doanh thu phi
bdo hiém phi nhan tho chua
bing doanh thu clia mot minh
nudc Phép. Diéu nay ¢4 nghia la
tiém nang tang trudng 1a rat 16n,
va hop dong c6 dinh la cach
nhanh nhat dé€ ti€p can ngudn
doanh thu phi nay. Quy mo cua
cac thi truong nay tuong doi
nho, diéu d6 c6 nghia la néu mot
hop dong nao khong may bi 16
thi cling khong anh hudng nhiéu
dén két qua chung clia cong ty.
N6 thuong dugc coi nhu chi phi
phai tra cho viéc tham nhap mot
thi trudng tiém nang trong tuong
lai. Tuy nhién d6i véi thi truong
trong nudc thi sy hd tro nay
(cling nhu mdt dang bao cép) lai
khong c6 1¢i cho su phét trién
mot thi truong thuc su.

Anh huéng cia chuky

Anh hudng xdu nhit cta tinh
chu ky cta thi trudng bao hiém
khong phai 1a tic dong ctia n6
t6i cong ty bao hiém ma chinh 1a
tdc dong clia né tGi nhan thic
ctua khach hang vé nganh bao
hiém. Néu néi ngudi ta coi bao
hiém nhu mot tro dua thi hoi qué
nhung ciing khong thé néi ring
bao hiém dugc coi trong. Cac
nha bao hi€ém thudng néi véi
chl tau rang muc phi nay la
ding va dua theo ding céc tiéu
chi k¥ thuat, nhung dén mua tai
tuc nam sau ho lai duoc giam gia
20% ciing van véi nhiing diéu
kién bao hiém nhu thé. Ho ciing
da quen véi su bién dong cua thi
truong, nhung mot thi truong
bién dong qua nhi€u nhu thé va
duong nhukhong theo mdt logic
nao ca thi rat khé nam bat. Vi
vay quan diém chung & chau A
khi dugc giam phi khong phai 1a
vui mitng ma 12 su nghi ngd rang

ho da bi “cat cd” trudc do, va do
vay mot vong xody giam gia
manh hon lai bat dau.

B4o hiém hang hoa

Thi trudong bao hiém hang hod
cling & trong tinh trang tuong tu
nhu b4o hiém than tau. Nhung
c6 mot diéu may man la thi
truong nay dang tang trudng
manh vé khoi lugng dich vu. Cai
banh ma moi ngudi déu mudn
¢6 mot phan trong dé dang 16n
1én. Tuy thé, diéu khong may la
cai banh d6 khong 16n du nhanh
dé thod man 1ong tham ctia mot
sO ngudi mudn c6 duogc miéng
banh to hon.

Do su phat trién kinh t& & chau A
chil yéu dugc thiic ddy bdi dau
tau Trung Quoc, nhiéu cong ty
bao hiém quéc t€ da dat muc tieu
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tang trudng kinh doanh & chau
A qud cao so véi tiém nang thuc
su cua khu vuc. Péi véi bao
hiém hang ho4, nang luc nhan
bao hiém cta thi trudng noi dia
da tang lién tuc trong vong hon
10 nam qua.

Nghé thuat noi “khong”

Khoang 3 nam trudc day thi
truong bao hiém da nhat tri vé6i
nhau khi tuyén b6 rang moi viéc
da di qua xa, phi qua thap, diéu
kién diéu khoan qué rong va qua
nhiéu ning luc nhan bao hiém.
Khi d6 moi nguoi da cung nhat
tri 12 s& 1am moi céch dé giam
tinh that thuong cua chu ky.
Song cho dén nay vén dé 16n
nhat cla cac nha bao hiém véan
1a: 1am thé nao dé néi “khong”
v6i khach hang.
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Muc tiéu tang doanh so6

R4t nhi€u cong ty du khong
tuyén bo nhung van dang nham
dén muc tiéu tang trudng doanh
s0. Nhung trong mot thi truong
ma phi bao hiém dang lién tuc
giam thi viéc tang ca doanh so
valginhuan laratkho.

Nhiéu cong ty bao hiém va tdi
bio hiém thudng bd qua tic
dong ctia chu ky thi truong khi
lén k&€ hoach. Khi mot nha bao
hiém dat muc tiéu tang trudng
15% thi ciing dong thoi phai xéac
dinh chi tiéu tang trudng dich vu
md&i khoang 40% vi chic chéin
cac dich vu téi tuc s€ giam 20%
va do la chua ké phi moi gii
ciing tang. C4ch t6t nhat dé
gianh dich vu méi la giam phi,
va vi vay nhiing van dé ndi tai
ctia thi trudng mém cang tré nén
nan giai.

Trong khi ¢6 gang dat muc tiéu
da dat ra, cdc nha bido hiém
thuong quén di ty 1é gitta rui ro
va phi thu duoc. Trong khi d6 ho
dang 6m 1ay nhiéu rui ro hon so
v6i s6 phi thu dugc trén s6 sach.
D6i véi bao hiém hang hod diéu
ndy rat nguy hiém vi viéc tich tu
rii ro trong bao hiém hang ho4
rat kho kiém soat, nhat 1a khi
hang hod dugc chuyén chd bang
container di nhi€u noi trén thé
gi6i thong qua cac cang 16n.

Mot van dé khéac nita 1a hang
hod ngay cang c6 xu hudng
dugc bdo hiém véi diéu kién
chung chung nhu cac hang hod
ché bién v6i diéu kién bao hiém
A “moi rui ro”. Trong khi d6
nhiéu loai hang nguyén liéu c6
nhiing diéu kién bao hiém riéng
nhu Dau tho chd roi, Than, Thuc
phim dong lanh, G6, vv. Nhiing
diéu kién bdo hiém nay ngay
cang it dugc su dung vi céac
khach hang da biét rang diéu
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kién bao hiém moi rui ro c6 loi
hon nhiéu. Trong hiu hét céc
truong hop, cdc nha bao hiém
déu cho qua va khong tinh phu
phi d6i véi cac truong hgp mo
rong bao hiém.

Tuy vay bao hiém hang hod van
la mot trong nhitng nghiép vu
bao hiém c6 loi nhuan & chau A,

va hoat dong xuét nhap khau &
khu vuc van dang tang manh.
Thach thac doi véi cac nha bao
hiém 1a 1am thé nao dé duy tri loi
nhuén d6 va ¢6 tam nhin xa hon
trudc moi mua tai tuc dang dén.m

(Theo Asia Fnsurance Review. -
9/2005)
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Su phat trién

cla van tai bién thé gioi

Va nhiing van dé ddt ra
cho bao hiém hang hai

hi trudng van tai bién
th€ giGi dang trén da
phét trién manh mé
va s0i dong hon bao
gi0 hét do nhu cau
manh mé vé giao thuong quoc
t€: nhu cau 16n vé nguyeén liéu
tho cho nén kinh t€ Trung Qudc
dang tang truéng manh; su vuon
lén ctia Trung Qudc véi tu cach
mot nudc xudt khau hang diu
thé gidi; su dich chuyén co s&
san xudt sang nhitng nudc dang

phat trién nhu An Do va
Pakistan; va nhu cau khong bao
gio thoa man cua thé giGi vé
nguon nang lugng dau khi.

Bao hiém hang hai thé gidi cling
chiu anh hudng cua nhitng dong
luc nay, dem lai cho cac nha bao
hiém, moi gidi va nha cung cip
dich vu khac nhitng co hoi va
thach thic méi.
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V6i su gia tang nhanh chéng
nhu ciu chuyén chd hang hoa
bang dudng bién, thi trudng van
tai bién dang & trong giai doan
phét trién t6t nhat tr trudc dén
nay. Nhu cau déng méi cdc con
tau dé€ dam bao nang luc van tai
va dé€ thay thé cdc tau cii ting
cao chua timg thay. Nhiéu nha
may dong tau da nhan du céac
don dat hang cho dén cu6i nam
2008.
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Gi4 cudc van chuyén ciing dang
tang cao va chirng nao gid cudc
con & miuc cao thi cic chu tau
con muon dau tu thém tau mai.
Vi s6 luong don dat hang qua
nhi€éu nén hién nay cén téi 3
nam dé dat déng mdéi mot con
tau thay vi 18 thang nhu truéc
day.

Thi trudng van tai bién phat
trién néng, thoi han giao thu méi
lau hon va gia thép tang cao da
khién cho gid tri moi con tau
ciing tang lén. Trong nhiéu
trudng hop gid tri bao hiém da
tang gap doi song phi bao hiém
thi chi taing khong dang ké.

Mot con tau dudi 5 tudi co gid tri
bao hiém tang thém la 25 triéu
USD, song chi phai tra thém tir
25.000 - 40.000 USD tién phi
bao hiém. Diéu nay c6 lgi cho
cac chu tau, song doi véi cac nha
bdo hiém, hiéu qua trén dong
von dau tu ctia ho bi giam manh.

Nhitng hiéu itng phu

Viéc gia thép tang manh trén thi
truong thé giéi da khién nhiéu
xuong déng tau bi 16 vi nhiing
hgp dong da ky duoc an dinh gia
tr 2 nam trudc. Do d6, ho da tim
cach thay déi biang cach thoa
thuan cho phép tang gid hoac
khong an dinh gia d6i v4i nhitng
con tau c6 thoi han xuat xudng
lau.

Do céc nha mdy déng tau & chau
A hién di hét cong sudt nén cic
xuong dong tau ¢ phuong Tay
da danh duogc nhiéu thuong vu,
dac biét 1a trong linh vuc déng
cac tau chuyén dung nhu tau chd
hoa chat.

Mot hiéu tng phu khac ctia tinh
hinh hién nay 1a viéc cac chti tau
ban tau cia minh trudc ca khi ha
thuy dé€ thu 1di. Mot tau chd dau
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dat dong 18 thang trude day véi
gid 75 triéu USD vua dugc ban
cho mot chu tau khac véi gia
140 triéu USD du chua duoc
xuat xuong.

S6 lugng va trong tai cac con tau
cling tang manh, nhat la do6i véi
cac tau chd container, trong khi
d6 nang luc ti€p nhan cla cang
va cac phuong tién dich vu di
kem lai khong tang. Nhin
chung, nguoi ta da danh gia qua
thdp su tang trudng xuat khau
ctia Trung Qudc. Nhitng van dé
ve thi€u co sd ha tang van tai
trong dat lién, thi€u nguén nhan
luc trong khi trong tai clia cac
tau ngay cang tang cang gop

phan lam trAm trong hon tinh
trang tac nghén tai cang. Trong
khi d6, viéc phat trién cdc cang
bién méi khong theo kip toc do
tang truong cua thuong mai
quoc t€do bi can tré boi cac van
dé vé quy hoach va moi truong.

Bo hiém than va may tau

Thi trudng bao hiém than tau
luon & trong tinh trang rat canh
tranh trong vong 18 thang qua
do két qua kinh doanh tét cua
nam 2003. Tuy nhién nam 2004
lai c6 két qua xau, do d6 sé taora
stc ép tang phi cho nam 2006.

Bao hiém P&I
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Thi trudng bao hiém P&I c6 phi
tang trung binh 10% trong vai
nam qua. Céc hoi bao hiém P&I
da khong c6 14i trong nhiéu nam
vi ty 1é tén that luon & mitc gin
100% va ludn phai bu dap bang
1ai dau tu. Song do thi truong
ching khodn trong tinh trang
suy thodi, 13i diu tu khong du dé
bu dip chénh léch t6n that, diéu
nay tao ra suc €p doi v6i quy du
phong cua céac hoi.

Nhiing van dé diang quan tam
dai véi thi truong P&I hién nay
la gid tri hang hoa chuyén cho
va trach nhiém d6i v6i hanh
khéch tang cao. SO luong cac tau
dong mdi tang nhanh cling dat
ra van dé thi€u doi ngd thuy thu
¢6 nang luc. Cac cht tau hién
dang phai tim ki€m nguén nhan
luc tré tir cdc nuéc nhu Trung
Qudc va cac nude thudc Lién x6
trudc day.

Khiing b6 va cuép bién

Thang 2 nam 2004, mot qua
bom da phét nd trén con tau
“Superferry 14” & Philippines
va gay hoa hoan lam 118 nguoi
thiét mang. Vu khiing bé nay do
nhom khiing b6 Abu Sayyaf c6
lien hé vé6i t6 chic Al-Qaeda
gay ra. Sau su viéc nay, Lién uy
ban bao hiém chién tranh JWC)
cia thi truong Anh da dua
Philippin vao danh sach khu vuc
bi loai trit rai ro chién tranh.
Diéu nay c6 nghia 1a méi khi ¢6
mot con tau di vao khu vuc nay,
chu tau phai thong bao cho nha
bao hiém va phéi tra phu phi bao
hiém chién tranh.

Viéc lam nay da suyt gay ra mot
vu bé boi ngoai giao do nhiing
tranh cai xung quanh viéc su
dung thuét ngit khu vuc “cé rii
ro chién tranh” hay quoc gia
“khiing b6”. Do d6 JWC da phai
can nhéc thay déi lai cach lam tir

Vu khiing b6 bang bom vao thang 2/2004
trén con tau “Superferry 14" & Philippines l1am 118 ngudi thiét mang

trude dén nay. Ho da quyét dinh
chi dinh cdc chuyén gia vé an
ninh bén ngoai - t6 chic Aegis
Defence Services - dé thong béo
cho céc nha bao hiém vé nhiing
nguy co d6i v6i van tai bién.
Muc dich cua JWC la Aegis sé
thong bao thudng xuyén cho thi
trudng bao hiém vé nhiing thay
déi trong tinh hinh an ninh trén
toan thé gidi.

Két qua la ho dua ra mot danh
sach cac khu vuc c6 rui ro chién
tranh va khung bo “cao hon”;
danh sach nay sé dugc cong bo
rong rai trén website clia nhiéu
t6 chitc bao hiém dé giip cdc
nha bido hiém c6é thém dinh
huéng trong quyét dinh bao
hiém rti ro chién tranh va khiing
bd ctia minh. Danh sich mdéi
nay c6 tén goi “JWC Hull War,
Strikes, Terrorism and Related
Perils Listed Areas 20" June
2005”.

Tuy nhién, cidch lam nay ciling
khong dat duoc su nhat tri hoan
toan. Mot s6 nha bao hiém kéu
carang ho chuakip ra thong bao
huy bd dé thay déi theo danh
sdch méi. Mot s6 khac cho rang
Aegis khong bao quat hét cac
rii ro chién tranh - vi du nhu
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thuy 16i chang han - vi trong tam
clia to chifc nay 12 cdc rii ro lién
quan dén khung bo.

Viéc dua eo bién Malacca - khu
vuc ¢6 nhiéu cudp bién hoat
dong - vao danh sich trén cling
khién nhiéu cht tau khong hai
1dng, nhat 1a khi cuép bién dugc
coi 1a mot rui ro than tau theo
diéu khodn bao hiém than tau
chit khong phai 1a rai ro chién
tranh. D6 12 chua ké dén khoi
luong cong viéc tang thém khi
phai thong bao tat ca 50.000
luot tau qua lai mot trong nhitng
tuyén dudng bién dong nhat thé
gidi trong 1 nam.

Lap luan clia Aegis la nhiéu t6
chic khiing bd coi viéc tién
hanh cudp bién nhu 1a mot
phuong tién dé tang ngudn thu.
Mait khéc nhiéu nhém cuép bién
c6 nhitng hanh vi khong khac gi
khung b khi st dung nhiéu loai
v khi tu dong hoa. Do d6 c6 y
kién cho ring nén chuyén rti ro
cudp bién sang diéu khoan bao
hiém chién tranh. Diéu nay sé&
gay ra nhiing tic dong siu sac
tGi thong 1¢é hoat dong cua thi
trudng va phi bao hiém phai tra.m

(Theo Reinsurance - 9/2005)
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VU KHUNG BO NUGC ANH 7/7
VA NHONG VAN DE VE
BAO HIEM RUI RO KHUNG BO

hitng vu dédnh bom

tai 4 trong sO nhiing

nha ga dong nhat cua

London va trén 1

chiéc xe buyt da lam
khoang 50 nguoi thiét mang va
hon 700 nguoi bi thuong. Doi
v6i mot s6 nguoi, cu soc nay sé
con dai dang sudt cuoc doi ho.
Nhung d6i v6i mot s6 nguoi
khac, day khong phai la 1an dau
tién xay ra nhitng nhiing su viéc
kinh hoang nhu vay.

Ngay 29/4/1992 t6 chiic Quan
doi cong hoa Ailen (IRA) da dat
bom trén mot chiéc xe tai bén
ngoai S& giao dich Baltic. Ngoi
nha nay la tru s& cia ngudn cung
cap thong tin thi truong hang hai
doc lap duy nhat trén th€ giGi
phuc vu cho céic giao dich
thuong mai va cac hop dong
phét sinh, va la mot bo phan
quan trong cua nganh hang hai
nudc Anh. Vu ddnh bom da gay
thiét hai 16n cho toa nha truéc do
da ton tai qua 2 cudc chién tranh
thé gidi.

Nhitng co quan dong trong va
xung quanh toa nha nay da phai
tam thoi chuyén di noi khdc cho
t61 ngay 5/4/1993 khi toa nha
duoc stra chita xong. Hoat dong
binh thuong dugc khoi phuc lai
chi vén ven 15 ngay sau khi
cong viéc stra chita hoan tat, mot
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qua bom thit 2 ctia IRA da né &
khu vuc gan d6 va cling gay thiét
hai khong khac gi lan trudc.

Ngay 24/4/1993, mot vu danh
bom 16n di né ra & trung tam
London, lam 1 nguoi thiét mang
va hon 40 nguoi bi thudong. Vu
né da gay chan dong nhiéu toa
nha va lam v cdc ctra kinh. Mot
nha tho bi sap hoan toan, mot
nha tho khéc bi thiét hai nang va
ga tau dién ngam Liverpool bi
pha huy.

Trong ca 2 vu khung bo trén, chi
phi cho viéc khoi phuc va xay
dung lai céc toa nha Ia rat 16n.
Nhiéu toa nha cta cdc cong ty
bao hiém ciing nam trong s6 bi

hu hai, trong d6 c6 toa nha cua
Willis va ctia Commercial
Union truéc day. Chi phi cho
viéc pha d& toa nha S¢ giao dich
Baltic cii da hét 4 triéu bang,
trong khi chi phi cho viéc stra
chita hu hai & pho Liverpool va
khu vuc 1an can udc tinh khoang
1 ty bang. Day chi la nhiing con
sO trong pham vi hep, nhiing
thiét hai nhd clia cdc t6 chiic
thuong mai khéc, xe co va tai
san con khién chi phi tang cao
honnita.

bay la 2 vu khiing bé nghiém
trong nhit, song khong phai la
duy nhat. Ching mé dau cho
mot loat cdc vu danh bom khéc
trong khoang thoi gian nay,
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Vu danh bom khiing bd tai toa nha sé giao dich Baltic
do t6 chirc Quan doi cong hoa ai len (IRA) thuc hién ngay 29/4/1992

nhiéu vu xay ra ¢ trung tam tai
chinh cta thanh ph6 va déu gay
ra thiét hai va chi phi khung
khiép.

Bao hiém dong vai tro quan
trong

Viéc dap ting nhiing chi phi nhu
vay ma khong c6 su tro gitp cua
bao hiém 1a khong thé thuc hién
duogc va nhiéu té chiic ¢6 thé bi
x04 s6 sau nhiing su kién nhu
the. Mic du theo quan diém cta
nhiéu ngudi, vu tdn cong khung

b6 mdéi day nhat chi 1a van dé
“khi nao xay ra” chit khong phai
12 “néu c6 xdy ra”, chi phi khéng
16 cho viéc stra chita, xay dung
lai va nhiéu loai chi phi khac van
khong thé nao du lieu duoc
trong pham vi mot t6 chic, do
dé viec mua bao hiém la can
thiet.

Tir truée dén nay, cac cong ty,
nha mdy, cic toa nha van phong,
co s& cong nghiép va nhiéu t6
chitic khac déu mua bdo hiém
khung b6 tai cac cong ty bao
hiém, va cdc cong ty nay chuyén
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nhugng mot phan rui ro cho céc
cong ty tai bao hiém. Pay la mot
cach lam phé bién va nhiing
cong ty nhu Munich Re hay
Swiss Re thudong nhan lai mot
phan cac rui ro nay tir cic cong
ty bao hiém truyén thong.

Song nhitng vu khiing bd kinh
hoang vao dau nhiing nam 1990
da khién viéc cung cap bao hiém
rii ro khiung b6 nhu trén bi
ngimg lai. Cdc nha tai bio hiém
khong muon nhan nhiing rui ro
nhu thé nita, va do vay cac nha
bdo hiém ciing phai ngig bao
hiém rti ro khiing b6 cho cdc tai
san doanh nghiép. Khong lau
sau d6, thi truong hau nhu
nglng han viéc nhan bao hiém
cho céc thiét hai do hanh vi
khing b6 vuot qui 100.000
bang.

Trong quang thoi gian do,
khong mot t6 chic nao dugc bao
hiém trudc rii ro khing bo. Va
day 1a mot khoang thoi gian day
lo sg cua cac co sd kinh doanh vi
ho khong thé yén tam l1am an
néu khong duoc bao hiém trudc
rti ro khiing bo. Hoat dong dau
tu ctia cac nudc trén the gidi vao
thi truong Anh bi suy giam dang
Ké.

Giai phap duy nhat

Giai phap duy nhat lic dé 1a viec
thanh 1ap Pool Re, mot cong ty
bao hiém tuong hé thuoc Chinh
phti, cac nhiém vu nhan tai bao
hiém rai ro khiing bd tir cic
cong ty bao hiém. Muc dich cta
Pool Re 1a cung cp tdi bdo hiém
bao vé vai chi phi hgp 1y cho cac
thiét hai tai san clia nu6c Anh dé
dam bao:

1/ dat dugc mic do cong
bang hop 1y trong doi xir va
dong gop cua cac cong ty
baohiém
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2/ hoat dong cua né khong
qua can tr& cac cong ty tai
bao hiém thuong mai trong
viéc tham gia vao thi truong
bao hiém rui ro khling bo

3/ dat dugc su can bang loi
ich gitta nhitng nguoi ganh
chiu rui ro tai chinh, nhat la
ngudi bao hiém, cic thanh
vién va nhitng nguoi déng
thué.

Viéc tham gia cua cac cong ty
bao hiém Anh 12 hoan toan tu
nguyén. Cach lam nay da dugc
danh gia cao va xem xét 4p dung
6 mot s6 quoc gia khac. Viéc
chinh phtt nhan bao hiém cho
nhiing t6n that do hanh vi khiing
bd da tao ramot cudc cach mang
trong viéc bao hiém rli ro khling
bo.

Ngay tir dau, nhiing thiét hai do
khing b6 vuot qua 100.000
bang Anh ctia cic toa nha, tai
san, va thiét hai gian doan kinh
doanh duoc chuyén sang cho
Pool Re, v6i mot mic phi tai bao
hiém hop ly. Chinh phti s& hé tro
cho nhitng truong hop boi
thuong vuot qua kha nang cua
Pool Re, dong thoi c6 k& hoach
dé dam bao rang viéc hd tro dé
s€ duoc hoan tra va ngudi dong
thué€ khong bi anh hudng vé lau
dai. Do d6, cdc cong ty bao hiém
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c6 thé nhan bao hiém vé6i han
muc trach nhiém cao hon cho
cac rui ro khiing bg va sau do tai
choPool Re.

Tiép tuc cai ti€n

Co ché tdi bao hiém ctia Pool Re
da c6 nhiéu thay déi qua cdc
nam theo nhiing thay déi va yéu
cau cua thi truong. Ban dau,
Pool Re chi bao hiém cho rti ro
chay né, nhung sau vu khiing bo
11/9 - khong phai la chay hay
nd - nguoi ta da thay c6 nhiéu
khe ho.

Do d6 dai dién cua cac tap doan
16n da thuong thao v6i nhau dé
dua ra thoa thuan vé cdc giai
phép nham ddp tng nhiing doi
hoi va thay déi ciia thi trudng.

Su kién 11/9 da ching t6 rang
céc t6 chitc khiing b c6 thé vuot
ra ngoai nhitng phuong phap tan
cong thong thuong la gay chay
va nd. Do d6, Pool Re da md
rong pham vi bao hiém la bdo
hiém cho tit ca c4c thiét hai tai
san va gian doan kinh doanh sau
d6 do moi nguyén nhan ruiro.

Miic giit lai cua cac cong ty mua
tdi bao hiém tir Pool Re trudc
day 1a 100.000 bang trén mot
dau dich vu. Mdc giit lai t6i da

ctia ho trong nam 2005 la 75
triéu bang cho 1 su kién va 150
triéu bang mot nam.

Khong thé danh gia chinh xac
chi phi cho mot khiéu nai vé t6n
that do khiing bo, thiét hai chu
y€u la ctia toa nha, hu hong cac
tai san bén trong nhu tham, tai
liéu, cdc d6 m¥ thuat va do dac.
Thiét hai gidn doan kinh doanh
con kho xac dinh hon vi n6 con
anh hudng lau dai dé€n hoat dong
cliacong ty.

Viéc thanh 1ap Pool Re da dat
duoc su dong thuan cuia téit ca
céc cong ty bao hiém. Vai tro va
trach nhiém da duoc xac dinh,
va cac bén tham gia vao viéc giai
quyét boi thuong sau moi vu tan
cong déu biét rd trach nhiém ctia
minh.

Nhitng vu tdn cong khing bo
ngay 7/7 nam nay cang nhéin
manh hon tam quan trong cla
Pool Re trong viéc ddm bao 6n
dinh kinh doanh cho cic doanh
nghiép.m

(Theo Reinsurance 9/2005)

Tap chi bao hiém - tai bao hiém Viét Nam



BAO HIEM - TAlI BAO HIEM THE GIOI

MOT SO KINH NGHIEM
VE BAO HIEM NONG NGHIEP &

AN DO

rudc nhitng thiét hai

do han han, 1i lut va

dich bénh gay ra cho

san xudt nodng

nghiép trong thoi
gian qua, vin dé bao hiém nong
nghiép & Viét Nam da nhiéu lan
duoc dat ra, song cho dén nay
van chua c¢6 mot giai phap nao
hitu hiéu cho van dé nay. Sau
day chung to1 xin giéi thiéu mot
s6 kinh nghiém vé bdo hiém
nong nghiép & An Do, mot quoc
gia ciing chu yéu dua vao san
xuat nong nghiép nhu Viét
Nam, dé tham khao. Bai viét clia
ong Suparas Bhandari, Chu tich
kiem Gidm doc Cong ty Bdo
hiém Nong nghiép An Do.

Nhan thay su can thiét phai c6
mot chuong trinh bido hiém
nong nghiép tap trung cho ca
nuéc, chinh pht An Do di cho
thanh 1ap mot cong ty dac biét -
Cong ty Bao hiém Nong nghiép
An Do (AIC) - vao thing
12/2002. Trong cong ty nay,
GIC (Cong ty Bao hiém Phi
nhan tho) chi€ém 35% c6 phan, 4
cong ty bdo hiém khdc thuoc
khu vuc nha nudec moi cong ty
chiém 8,75% c6 phan, va phéan
con lai thudc s& hitu cua Bo
Nong nghiép va Phat trién Nong
thon. Von diéu 1é ctia cong ty Ia
1.500 ty rupi va von thuc gop la
200ty rupi.

Tap chi bao hiém - téi bao hiém Viét Nam

Muc tiéu chu yéu cua AIC 1abao
vé va bao dam ngudn hd trg tai
chinh trong trudng hop cé thiét
hai vé miia mang, nong nghiép
va cac linh vuc khac c6 lién
quan va phat trién cdc sin phdm
bdo hiém vi lgi ich clia ngudi
nong dan.

Nhitng khé khan doéi véi bao
hiém néng nghiép 6 AnPo

Nong nghié¢p la nganh san xuat
chinh ctia An Do, déng gép 22%
GDP, cung cap 58% viéc lam va
nuoi song 69% dan s6 nudc nay.
Nhu cdu bdo hiém cho nong
nghiép 1a hét stc can thiét vi day
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la mot hoat dong kinh t& phu
thudc nhiéu vao diéu kién thoi
tiét. Viéc thiét k&€ va thuc hién
mot chuong trinh bido hiém
thich hgp cho nong nghiép la rat
phtic tap va khé khan. y tudng vé
bio hi€m nong nghi¢p da xuat
hién & An Do tir nhitng nam dau
thé ky 20. Song chi dén nhiing
nam gin day bao hiém nong
nghiép méi dugc trién khai rong
rdi va hién dang phat trién ca vé
pham vi, dién phuc vu khich
hang va co ciu san pham.

Bao hiém nong nghiép & An Do
cling gap phai mot s6 kho khan,
dac biét 1a bao hiém mia mang
6 nong thon. Sau day la 10 van
dé 16n nhat:

So6 luong lon cdc nong trai co
quy mo nho

Khoing 62% trong tong s6 120
triéu nong dan & An Do chi c6
trong tay dudi 1 hecta dat canh
tac. Nhitng nong trai nho nay
chi chi€ém khoang 17% dién tich
trong trot ca nude. SO luong 16n
cac nong trai v6i dién tich dat
nho nay khién cho viéc thuc
hién bdo hiém mua mang cho
tung ¢4 nhan rat khé khan. Do
do, hién nay chuong trinh bao
hiém phai thuc hién theo
phuong thic “khu vuc dong
nhat”, tic 1a don vi bao hiém
dugce tinh theo mot khu vuc nhat
dinh, vi du nhu mot lang, xa.

Nhu cau rdt dadang

Diéu kién thoi tiét ¢ cac khu vuc
khac nhau la rat khac nhau. Hon
nita, viéc st dung may moc ky
thuat trong san xudt nong
nghiép ciing rat chénh léch gitra
cac vung khac nhau cta dat
nude. Viéc thiét k€ mot chuong
trinh bao hiém ddp ting dugc tat
ca nhitng yéu cau khac nhau cua
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cac khu vuc va céac loai cay
trong 1a rat khé. Do d6 can phai
6 san pham riéng cho ting loai
cay trong va timg khu vuc dé
dép ting nhitng rti ro khac nhau.

Thu nhdp ciia nong ddn rdt
thdp

Pa s6 nong dan An Do rit ngheo
va khong thé c6 tién déng phi
bdo hiém cao. Do tinh lan rong
cia cdc rai ro trong nong
nghiép, phi bao hiém nong
nghiép thuong rat cao, ngay ca &
nhitng nudc phét trién. Do d6
chinh phu phai cht dong ho trg
nong dan thong qua ngudn ngan
sdch tlr trung wong va tung dia
phuong.

Mdréng pham vi bdo hiém

Hién nay nhitng rti ro trong san
xuat nong nghiép dugc bao
hiém méi chi tir giai doan gieo
hat dén khi thu hoach. Viéc
cung cip bao hiém vdi pham vi
rong hon, bao gom tir trudc khi
gieo hat dén tén that sau thu
hoach van con 1a mot kho khan.

Nhitng rui ro tiw phia nguoi
mua bdo hiém

Chuong trinh bao hiém dugc
chinh phti hé trg hién nay 1a bao
hiém bt buoc d6i v6i nhitng ho
nong dan dugc vay von tir cac
quy tin dung va tu nguyén doi
vOi nhiing d6i tuong khdc. Song
hién nay hon 70% nong dan An
Do van chua duoc vay von tin
dung. Nhitng ho nong dan nay
thudong chi tham gia bdo hiém
khi thay thoi ti€t khong thuan loi
va c6 kha nang anh hudng dén
thu hoach ctia ho.

Pua sdn pham dén véi nguoi
nong ddn

Cho dén nay AIC van chua c6
duoc mot hé thong marketing
hitu hiéu dé dua dich vu bdo
hiém t6i timg lang xa. Nguoi
nong dan chi ¢é thé mua béao
hiém tai qu§y tin dung gan nhat.
Viéc ban bdo hiém t6i nguoi
nong dan can duoc tang cuong
thong qua céc t6 chiic phi chinh
phu hay céc dai ly bao hiém siéu
nho, vv...

Két hop nhiéu sdn pham trong
don bdo hiém tron géi

Nguoi nong dan thuong mong
muon c6 mot san phdm béo
hiém tron géi cho tit ca cic yéu
cau ctia minh, tr bdo hiém vat
nuoi, tai nan ca nhan, y t€, mua
mang cho dén cac nong cu. Tuy
nhién, viéc két hop bao hiém
nong nghiép theo timg khu vuc
v6i bao hiém céc rti ro khédc cho
ting ca nhan la rat kho cho ca
nganh bao hiém va chinh phu.

Thiéu so'liéu thong ké

Nhiéu loai rau trong va hoa qua
vin chua dugc bao hiém do
khong c6 s6 liéu chinh xdc vé
san luong va tinh hinh t6n that.
Phan 16n nhiing loai cdy trong
nay 1a dé phuc vu muc dich xuét
khau va 13 ngudn thu ngoai té
quy gia cho dat nudc.

Tang so luong khdach hang bdo
hiém

Muc tiéu cta AIC la tang so
lugng nong dan tham gia bao
hiém lén khodng 50% trong
vong 7-10 nam t6i. Hién nay,
AIC méi chi bao hiém duoc cho
15% s6 nong dan ca nudc.

Vdn dé tai chinh
Chinh phtt An D6 hién dang tro

cép mot phan tién phi bao hiém
va bu dap tham hut trong trudng
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hop ton thit quia 16n. Pinh
huéng trong tuong lai la phai
thuc hién mot quy ché tai chinh
nghiém ngit theo nguyén tac
dinh phi trong bao hiém va tur
do, chinh pht cho mic tro cap
phi bao hiém phui hop.

Vai tro cna AIC trong viéc
thic day bao hiém néng
nghiép

Biao hiém nong nghiép da co
nhitng budc tién quan trong ké
tu khi thanh lap AIC. Cong ty
hién dang trién khai hoat dong
trén nhiéu mat. Viéc hop tac véi
cac bang dugc tang cuong. Cac
bang & phia Bic An Do nhu
Rajasthan, Haryana, Jammu va
Kashmir da bat dau trién khai
bdo hiém nong nghiép. Viéc
tuyén truyén va nang cao nhan
thitc vé bao hiém dugc coi 12 vu
tién hang ddu dé gitp nguoi
nong dan hiéu dugce loi ich cha
viéc tham gia bao hiém.

AIC ciling dang tim cich tang

cudng viéc ban bao hiém dén tir
lang xa. Mot s6 san phdm md&i
ciing dugc trién khai nhu béao
hiém thu nhap, bao hiém thoi
tiét. Nhiéu san pham bdo hiém
méi cho cay thudc va cay lay
tinh dau, cac loai rau va ca phé
cling dang dugc nghién ctu.

AIC cling dang tang cudong dang
ké nguén nhan luc va hé thong
co sO t6i ting dia phuong dé
phuc vu ngudi nong dan dugce tot
hon. Hién nay AIC dang cung
chinh phi xem xét lai chuong
trinh bdo hiém nong nghiép
dang ti€n hanh.

Bu6c ddu, nhiing cd gang cla
AIC da mang lai két qua, so
luong ngudi tham gia bao hiém
da tang tur 12 triéu trong nam
2003 - 2004 1én 16 - 17 triéu
nam 2004 - 2005.

Chuong trinh bao hiém nong
nghiép quoc gia (NAIS) dugc
chinh phu hé trg va truc tiép
di€u chinh mdc phi. Ty 1é phi

Tap chi bao hiém - téi bao hiém Viét Nam

bao hiém cho cay luong thuc va
cac loai hat c6 dau dao dong tur
1,5-2% va 2,5-3,5% trén so tién
bdo hiém tuy theo mia vu.
Trong truong hop AIC tinh todn
va dua ra muc phi thap hon thi sé
ap dung muc phi thap hon dé.
Nhitng ho nong dan nhd (c6
dudi 2 hecta dat) thi s& duoc ho
trg 50% phi bao hiém ban dau,
song muc ho trg da giam dan va
hién chi con 10%.

Su tham gia cta cac cong ty
bao hiém tunhan

Mot s6 cong ty bao hiém twnhan
ciing da tham gia vao bao hiém
nong nghiép. Cong ty ICICI
Lombard va IFFCO Tokio da bat
dAu trién khai bao hiém thoi tiét
cho nong nghiép. Su tham gia
clia cac cong ty nay da gép phan
tang thém su lua chon cho nguoi
nong dan khi mua bao hiém.m

(Theo Asia Fnsurance Review. -
9/2005)
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Véi déi ngii chuyén vién lanh nghé, 9ic§u lkinh
nghiém va quan hé réng rai vdi cdc 8 chie béo
hiém, téi bdo hiém, mdi gidi béo hidm uy Hn trong

\ \ / v v
nudc va trén todn thé gidi;

Vinare san sang:

©  Kinh doanh nhdn va nhuong tai
bdo hiém trong va ngodi nudc.

©  Tuvan va gilp dé vé mat ky
thudt nghi€ép vu cho cdc coéng
ty bdo hiém trong viéc thu xép
tai bdo hiém va khai thac bdo
hiém.

© Cung cdp cac théng tin bdo
hiém, tGi bdo hiém trong va
Nngodi NudC.

© Pdo tao can bd bdo hiém va
t&i bdo hiém.

© Pautuvén nhan roi

© Cho thué van phong Idm viéc
Tru s6 Tong Cong ty c6 phan
Téi bao hiém Qudc gia Viet Nam
Dia chi: Tang 7, 141 Lé Duén - Hoan Kiém - Ha Noi
Tel: (84.4) 9.422354/65 - 69 - Fax: (84.4) 9.422351
Email: vinare@hn.van.vn
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